Zoa{

Nunavut Trust
0a 2 KNS
Nunavut Katikhoivia

O T T A Y L A O A



We are determined to keep all Inuit of Nunavut working

with us to maintain the success we have experienced so far.
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Pihimayut Aalatkiit

dANJPde dN2a™ DN*DC
Mikiyut Utiktigutait

Paknaiyakhimagalualunga ihumagiyaptinik tikitjutainik
angiyut ubluit, tamaat naluhuilaitutit kanuk ihumaniak-
tutit tikitpata. Ikhivatitluta hamani 2007mi, kinikhuta
kinguptinut 2006mi, ihumayugut tuniyumayaptinik
ihumagiyakhanik hunat ihumagiyaptinut paknaiyaktit-
luta kinguliit ikayugutikhainik Kanatami Kavamatkunit
ataani Nunavumi Nunataagutit Angigutaanut.
Pikaktugut aalatkiinik aliagiyaptinik iniktigutainik
tikitjutikhaptinut, nalunginapta paknaiyautikhainik
hivunikhaptinik ovalo akhuugutiptinik tunivalugit
tamamik Inuit Nunavumi havakatigiluta pihimayaan-
gani nakuuyumik pikataktaptinik ubluminut. Maymi
2007 munagiyukhauyugut havagutiptinik havakatigi-
iluta imaatut ilitagilugit tutkukeuitjutivut kinauyali-
ugutait pikaktavut angiliyaagani pihimayavut kinauyat.

Tutkukeuiyiupluta, pikatugut ayonaktunik
havagutikhaptinik naunaiyagiagani angiyumik

tamaat kinauyat naunaiyautainik tamamik Ilaukatauyut
havakviit pipkaiyaagani pihimayaptinik Tutkuktuiyini
angiliyaagani naunaiyautainut kaanganiitut ungahik-
tunut ukiunut. Havaktakhat ayonakhivaktut ilaa
ihuakhanahuagaptigit kinauyat naunaiyautainik
angiliyaagani ukiuk tamaat ilaa kinauyat piyumayait
Haukatauyut havakviit angiliniamata ilaa kaanganiitut
pipkailaamata akiinik pitkutihimayut atugutikhainik
(havagutikhainug, pitkutikhainut, niuvigutikhainut
ovalo ikayugutikhainut ilangit). Hamna ilanga
havagutivut ilaani ayonaktuk ilaa, tutkukeuitjutait
utiktigutikhait aalatkiimata avataani naitumi ukiumi.
Ukangiluta havakpiagutait, katitigutainik ihivgiugutait
ukaktut ovaptinut naunaiyautait utilaakeut ilanganut
pihimayut aalatkiit 19nit 20nut takukhauyut

hamani ikpatauyami:

>*DJ7 Aot DDl DNF*IC
Angiyut Utiktigutait

91-D%0 ABLCY PaDYAS

91ni ublumi Kinauyaligiyit Kinauyait +0.5% +6.9%
baCl PENZDNS D*CDALLS

Kanatami Tutkuktuitjutait -6.9% +15.9%
ba (" ABBCDJINC

Kanatami Niuvikhimayut -21.0% +37.0%
2abNPPCT ABHCDINC

Hilataanit Niuvikhimayut -24.2% +39.8%
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Kinguliani atauhik ukiuk 20nit, utiktigutikhait hilataani
naamait takukhauyut ikpatauyaani: angiyut angiyuanit
ovaluniit mikiyut mikiyuanit. Kingulia takuyumangi-
tavut kihimi nalunaktuk ilaani niuvikviit pilaimata.

Kuvianik, Inuit ovalo inminiitut tutkuktuiyit, tun-
ngaviit ovalo ikayukdiit havakhimamata nakuuyumik
avataanut 100nik ukiunik. Taimaimat, amigaitut
ihivgiukhimayut havakhimayait ilihakdiit, ikayuktiit,
tutkukeuiyit ayongitut ovalo kavamatkut maligaliukdiit
naunaiyagiagani hunat munagiyautiaktut havakviit
tutkuktuiyit pilaakcut tunikhaitjutikhainik
ilaukatautjutainut tutkuktuigaagamik naamaktunik
pihimayakhainik pipkaiyaagani kinauyakhait angilit-
igutikhainik ihuakhagiagani kaanganiitjutainik.

Ublumi, Kanatami Kavamatkut mikhitihimayait
pihimayakhainik tunikhaitjutait kotainik Kanatami
Inuinnut ovalo inminiitut tunngavikhait 4.5%mit
munagilaaktainik naunaiyautainut 3.5%mut.

Ilaa, atugutikhait atuktait Kanatami Munagiyit
Kinauyaligiyit 2004mi Kinauyaligiyit Atugutikhainik
atuktut ublumi naunaiyautainut utiktigutikhainik
unguvalugit 20%mik atugiagani titigakviit akikhainik
ilauyut munagiyaagani tutkuktuiyit kinauyakhait.
2004mi Kinauyaligiyit Atugutikhait titigakhimayutlu
titigakhimayut ikayukdiit pilaitpata mikhitigutaa
3.5%mik tunikhaitjutait kotait, uktulaaktut
angigutikhainik mikhitilaalugit tunikhaitjutait

kotait ilanganut.
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“2007-mi, piyakun kigulik akileotaoyok

kavamatukanin uvuna Nunavumi
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Nunavumi Tuktukeuiyit ilitagiyugut angitjutait
pivaktait Ilaukatauyut havakviit. Ublumi atuliktugut
akhuugutainik tunikhaitjutait tugaagutainut 4%mik
niuvikviit naunaiyautainik pihimayakhait. Hamna
ukaktut unguvaguptigit 3 ¥2%mik ungahiktumut
ukiunut kaanganiitut naunaiyautait ovalo atukhutik
aatjikutainik titigakviit munagitjutikhainik akiit
ihumaplutik atuktainik Kanatami Munagiyit
Kinauyaligiyit, piyukhauyugut hanaluta ungahiktumut
ukiunut tutkukeuiyiit utiktigutikhainik 8 ¥2%mik
ukiuk tamaat.

Paknaiyaiyit ihumagiyainik, atugiagani kinauyat keelini-
inik atuniaktainut nuutitikatakeut kitkanut atugutainik
pipkaivakeut Tutkuktuiyit ukautilugit
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Haukatauyut havakviit angitjutainik
kinauyakhainik pilaaktakhainik pitinagit
kinauyakhainik atuniaktainik paknaiyaiyiit
atugutikhainut. Atuktailut atugutikhainik
amigaitut tunngaligiyit ovalo ikayukdiit
kinauyakhanik. Pihimakpata Tutkuktuiyit
pihimayainik angiliyaagani avataanut un-
gahiktumik ukiunik kitkanut naunaiyautainik
kaanganiitut, llaukatauyut kinauyakhait
angiliyukhat aatjikutainut kaanganiitunik.
Tutkuktuiyit niuvikviit angililainmata
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aatjikutainik naunaiyautainut, pikaniakeut
ukiunik nani tutkukeuitjutait utiktigutikhainik
mikitkiyainik naunaiyautainut kinauyakhait
tunivaktunik Ilaukatauyut havakviinut. Hamna
pigaagata, aalangatjutait tuniniaktut atukigutikhainik
kitkanut Ilaukatauyunut. Ukiuni tutkukeuihimayut
utiktigutikhait avataanungakata naunaiyautait kin-
auyakhainik tunivakeut llaukatauyut havakviinut,
avataaniitut atuniaktut akiligutikhainik atukhimayainik.
Taimaitpata, Ilaukatauyut havakviit piniaktut naamakeu-
nik kinauyakhainik atugutikhainik angililaakeunik ukiuk
tamaat. Havagiagani nakuuyumik, kitkaniitut ukiut mu-
nagiyakhait mikinikhaat tamaat niuvikviit ilangani. Uki-
uni, nalvaakhimayut 4%mik naunaiyautait kinauyakhait
angivalaakata ovaluniit mikivalaakata, naunaiyautait
ihuakhaktauniaktut kinauyakhait tuniyaagani Tutkuk-
tuiyinut pihimainagiagani naunaiyautainut pipkagiagani
Tutkukeuiyit angiliyaagani pihimayait naunaiyautainut
naamagiyakhainik ihuakhagiagani kaanganiitut
pihimayukhat ataani atukigutainik Tutkuktuiyit.
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2005mi Ukiuk tamaat Tuhaktakhait, tuhaktitihi-
mayugut Ilaukatauyut havakviinut piyumayainik
ilakhainik $1.8 millionmik kinauyakhainik kaangani
kinauyakhait keeliniit piyaagani paknaiyakhimayait
piyakhainik. Katimakatigigaptigik ukagiagani hamna
pihimayait Ilaukatauyut havakviinut, Tutkuktuiyit
angikhimayut tunilutik ilakhainik $1.8 millionmik
kinauyakhainik atauhimik ukiumik pihimakpata
Hlaukatauyut havakviit angikhimakpata pilutik
nunakyuami ihivgiugutikhainik pilihimayuit ovalo
havagutikhait ovalo hanaltuik uktugutikhainik
paknaiyautikhainut keelinikagiaganik piyumayainik
kinauyakhait piyumayainut Nunavumi Tutkukeuiyinit
2006mi talvani ovaluniit ataani 4%mik keeliniinut.
Pitaamata nunakyuami ihivgiugutikhait atugutikhainik
Tlaukatauyut havakviit apigiyut Tutkuktuiyinut
nakuutiaktumik atutiakata tunilugit ¥ kitkanik
nuutitigutikhainik ikayugutikhainik ovalo Tutkuktuiyit
angikhimayut. Nunavut Tunngavik Timinga
katimakyuaktut angikhimakpata 2007mit 2008mut
kinauyat atugutikhait Ilaukatauyut havakviit ilakhainik
piyumayainik kinauyakhait Tutkuktuiyinit talvani
ovaluniit ataani 4%mik keeliniit, ilangit nuutitigutikhait
ikayugutikhait tuniyauniakeut. Talvani, ukalaitugut
Haukatauyut havakviit tikitaangani piyumayainik.
Ukpigiyugut kitkaniitut Ilaukatauyut havakviit

mik maligutikhainik ovalo piyumayait atugutikhainut
piyaagiagani. Aipaa 5 kitkaniitut nuutitigutikhait
ikayugutikhainik tunilaitut kihimi naamagiligumiuk
malikuyaptinik pihimalikata.

Itiligaptigu 2006, amigaitut ihivgiuktit humayut
tutkukeuiyit utiktigutikhainik kitkaniinit angiyunut
atauhimik naamainut amigaitut ihumaplutik 8%mit
8 12%mut naamagiyainik Tutkuktuiyit piyaagani un-
gahiktumut ukiunik naunaiyautait utiktigutikhainik
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pihimayakhainut. Ukiuk nuutitimat, takuyugut
Kanatqmi kinauyait hakugikhimayut ovalo amigaitut
ukakhimayut ukhukyuatut kinauyangukeut. Nalunak-
tuk takuyaangani 2005mi, angililiktut akiit katakyuat
ukhukyuanik angiyumik ikpinagiyaungitut niuvikvini
amigaitut ihumagiyainut. Taimaimat, Tutkuketuiyit
naamaktumik ukiukaktut hanatjutainik tutkukeuitju-
tainik utiktigutikhait 12.3%mik. Aatjikutaitut ilauka-
tivut tutkuktuiyit, 2006mi, mikiyumik havakhimayugut
kitkaniitut munagiyit kinauyaliukhimayut 12.6%mik.
Takulugit ukiumi iniktigutait pihimayainik avataani
kulini ukiuni, Tutkuktuiyit kinauyaliukhimayut
9.$5mik ukiuk tamaat, avataanungakhugit aatjikutait
utiktigutikhainik hanahimayut kitkaniitut munagiyiit
ilaukatautiptini tutkukrtuiyit.

Tutkukeuiyit Atugutait pihimayukhat Tutkukeuiyit
tunikhailutik 100%mik Tutkuktuiyit kinauyaliukhi-
mayainik taksiit pihimayaangani Ilaukatauyut havakviit.
2006mi, hamna pihimayut $56.6 millionmik taksilaak-
tut kinauyakhainik tunikhaihimayut Ilaukatauyut
havakviinut. Tunikhaihimayut ataani kinauyakhait keel-
iniit piyukhat ilakhainik atukigutikhainik NTTkunut
kihimi tunikhaihimayut avataanut kinauyakhait keeliniit
atuniaktut akiligutikhainik mikhaanut atukhimayait
NTTkunut. Katitigutait ataani atukhimayut kin-
auyakhait 2005mit 2006mut ukiungani, utikgutikhait
Tutkukeuiyinut $3,000,000mik aniakviit hanatjutainik
ovalo tunikhaiyukhat avataani kinauyakhait keeliniit
ukiumi pipkaihimayut $20,324,663mik akilihimayut
mikhaanut NTTkut atukikhimayainik iniktigutainut.

2007mi takulimata, uktugutikhavut paknaiyaiyiit
piliktut akhut. Thivgiuliktugut tamaat pihimayaptinik
takuyaagani kanuk mikhilaaktavut tamaat ayokh-
agutikhait kinauyaliuktitluta aatjikutaatut ovaluniit
angiyumik utiktigutikhainik. Amigaitut nutaat ovalo
aalanguyut ukgutikhait takukhauyut ikayulaaktaptinik
piyaagani hamna piyumayaptinik kihimi tamamik ayon-
agutikaktut. Aatjikutaatut kinguliptinut, ihumayugut
munagilugit nunataagutit angigutaanut kinauyakhait
Nunavumi Inuit hivunikhaini inuuyukhanut piluta ihu-
magilugit, tamaat nalungilugit ovalo naamakeunik inik-
tigutikanahualugit. Pinahualaitugut ayokhagutikhainik
tukukhimayukhat Tutkuktuiyit pihimayainik ataani
ihumagitialugit. Pikaluangimat nalunaigutikhainik
hivunikhaptinik tutkukeuitjitikhainik niuvikviit piyaagani
avataanut atulugit kinauyat hatja. Koana ikayugutip-
tinik, nalungitaptinik ovalo ihumaalunginaptinik
ovaptinut havatianahuagapta ilinut.
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NUNAVUT KATIKHOIVIA

Tutkuktuiyit Maliktait naunaiyatiakhimayut
tikitakhainik ilihimayait Tutkuktuiyit piyumayainik.
Hapkoninga:

» Tutkukeuilutik ihumatiaktunik Inuktut

+ Pinahualutik kinauyaliugiagani naamaktunik
ukiuk tamaat ataani kinauyaliugutainik piyaagani
Tlaukatauyut kuapuritkut tigiyaagani munagitju
tainut Inuit Nunavumi.

« Pinahualutik piyaagani Ataani Kinauyakhait
Tutkuktuiyit pihimatjutikhainik niuvigutikhainik
hakugigutikhainik hivunikhainik Inunut.

Atuklugit ungahiktumut ukiuni kinauyaligiyit pak-
naiyautikhainik, Tutkuktuiyit angikhimayut ungahiktu-
mut naunaiyautait utiktigutikhainik, pinahuaktait
kaanganiitumik ilalugit 45mik ukiuk tamaat ataanik
havagutait akiligutainut. Pikatakeait pihimayukhat
(avataanut kaanganiitumut) naunaiyautait utik-
tigutikhainik ikpinaktut pihimanmata pihimayakhainik
Tutkukeuiyit pihimalutik niuvigutikhainik hakugiktunik
tutkukrtuiyit kinauyakhainik hivunikhainik Inunut.
Nunavumi Tutkuktuiyit tutkukeuihimayait pihimayait
mikhitihimayukhat tamaat tutkukhimayainik ayon-
agutainik havaktikahutik hilataanit tutkukeuiyinik
ikayugutikhainik tamamik tunihimayunik ilanganik
tamaat tutkuktuihimayait tutkuktuiyakhainik inminik
nalungitainut. Tutkuktuihimayut ikayuktivut tutkukeu-
ivaktut inikhimayunik kinauyakhainik tutkukeuitjutinik
(niuviktakhainik, naitumik ukiuni tutkuktuitjutainik
ovalo kinauyanik) ovalo nuutilaaktunik tutkukeuitju-
tinik (Kanatami niuviktakhainik, hilataanit niuvik-
takhainik, ilanginiklu). Inikhimayut kinauyakhait
tutkukhimayait tunivaktut ilaani ovalo nalungitainik
naunaiyautait kinauyakhainik pititlugit kinauyakhait
tutkuktuihimayait tuniyaagani hivunikhaptini
angiliyaagani pihimayaptinik pilaitunik inikhimayut
kinauyakhait pihimayakhainik naunaiyautikatunik.
Tutkuktuiyit munagiyiit, ikayuktauplutik Tutkukeuiyit
Tkayuktiit Katimayigalaat, ihivgiulikpaktait iniktigutait
inminik munagiyit, maliktakhainik ovalo havagutainik
iluani Tutkukeuiyit pihimayainik.
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Nunavumi Tutkuktuiyit ayonakeuni naunaiyautait
hanahimayut katimayinit pilihaaktitlugit hivuliit akilik-
takhainikKanatami Kavamatkut ovalo nuutitihimayut
ikayuktauplutik ayongitunit tutkuktuiyiit ikayuktinit.
Ikayugiagani angitkiyainik naunaiyautait Ilaukatauyut
havakviit atuktainik kinauyanik ovalo pinahualugit
piyumayainik angiliyaagani tutkuktuiyt pihi-
mayakhainik, ikayuktit pitkuhimayut tutkukeuiyit
atulilutik akhuuktunik ayonakeut naunaiyautainik
angililugit tamaat naunaiyautait pihimayakhait tiguhi-
mayut iluani pihimayakhainut. Hamna pihimayait
aalatkiit, pihimayukhauyugut pihimayakhavut pilutik
ataani havaktunik niuvikviit kataligaagata ovalo kaan-
ganut havaktunik niuvikviit kungmuuligaagata. Ilitagi-
himayugut hamna pipkailaaktut aalatkiiktunik naitumi
ukiuni kihimi tunilaaktut pilaaktakhainik nakuuyumik
utiktigutikhainik niuvikviit hanayukhanik angiyumik
mikiyumik utiktigutikhainik tahapkonani takuhimayu-
nik kinguliptini talimani ukiunit. Tutkukeuigutivat
ihimagiyavut ukalaaktut hapkonatut imaa:

« Tikinahuaktavut hanaluta ovalo tunikhailuta
nakuuyumik naunaiyautainik kinauyakhanik
taksiit atugutikhainut ukiuk tamaat. Naamangitut
iniktigutait atauhimi ukiumi naamagiyavut
(pipkaikpagit niuvikviit pitkutainut) kihimi
piyumangitugut takuluta malgunik
naamangitunik ukiunik.

aDATDNEC AP Ko CPCDILIC
Maniit Akitonigit Tutkomayut
(I=d**N Cc A Milianngujut taalait)
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+ Aalatkiigutait tutkuktuitjutaini utiktigutaini
avataanut ungahiktumi ukiuni ihumaalugingitavut
kihimi akhut angitkiyaukpat ataanut tutkuktuitju
tainik niuvikviit inminik.

Pikatukhat kinauyakhainik pilaaktakhainik
piyaagani Ilaukatauyut havakviit atuktakhainik

ukiuk tamaat naunaiyautainut ataani 4%mik
talimani ukiuni nuutitigutainik kitkaniitut
niuvikviit naunaiyautainik tutkukeuiyit

pihimayakhainik.

Utakiyugut tutkukruiyit ikayuktiit havaktiuyut tutkuk-
tuitjutikhainik Tutkukeuiyit kinauyakhainik ilagiagani
akiinik mikhaanut havagutikhainik niuvikviit iluani
tutkuktuihimayainik avataanut ungahiktumi ukiunut.
Ublumi ihivgiugutainik tutkuktuiyit pihimayainik
AON Ikayukdiinit, ayongitut pihimayunik ayonaktunik
utiktigutait ihivgiugutainut, aliahuktugut nalvaagapta
keelinikagupta ovaptinik tutkuktuitjutainik avaliitumik
atuinakataktainik pihimayainik naunaiyautikatunik
ublumi pihimayakhaptini aalatkiiktunik, mikhaanut
pihimayakhaptini aalatkiiktunik naunaiyautait
pihimayakhaptinut naamaktut nutaangumata.
Takutigu naniiliktugut December 31mi, 2006.
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9% - .oacvc Nunalingni
27% -baCD¢ A D*’Lo™ "o Kanataup
27% - LR Gavamarjuakkuni

37% - MNPy DRe Timiqutigijaujuni
aviktugsimaninginna

4.5% -<* >t Van Berkom

17.3% - <§°C* AL <5 Brandes Investment Partners
13.5% - €D 6 'L A Walter Scott & Partners

4.5% -1% QL <55 QL P Marvin and Palmer

3.3% -4, HADA <L <Dc® Wentworth, Hauser & Violich
3.0% -4 bAD“ Lo L* Wedge Capital Managment
9.9% -rDalcDP LA/ Jarislowsky Fraser

10.3% - A.>. DHDN <L Ac*C R J. Doherty

4.6% -4 <9DS Letko Brosseau

29.2% -1%a PaDycDPCDRC Active Bond

1.7% - A/*<Ahen/Guyun

1.0% - CbNCDALRC oPIAQ® PaDY*\A° Katitikhimayut Kinauyait
4.4% - /S0 M Sulluit asinginnullu

8.7% -<DL*\o Atugaksani

5.8% -oDAI\dn Y DXe Niuviaksaliarijaujuni

10.7% - Na7D~o Sanajaujuni

13.3% - PaDyen o™l Kiinaujalirinirmi

54.5% - ba CD< NI heE
Kanataup asianinngaaqtut

1.5% - CaD¢ IPdeYC Hilakyuami
2.6% -oactc Nunalingni
27.3% - ba CD¢ A D*/Lo o Kanataup

29.3% - NMINM7 DY Timiqutigijaujuni
aviktugsimaninginna

39.4% - LEL°RC4d e Gavamarjuakkuni
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Pihimayakhait Naitumik Ukautait

Niuvikviit naunaiyautait Nunavumi Tutkuktuiyit
pihimayakhait ublumi $1,277 millionguyut,
angilihimayut $150 millionmik kaanganut niuvikviit
naunaiyautainik December 31mi, 2005. Ilihakcuihi-
mayugut Nunavumi Inuit mikhaanut aalangulilikpaktut
niuvikviit naunaiyautainik kihimi ihumaalungitugut
nalunailimat ukiumi iniktigutainik 2006mi, niuvikviit
naunaiyautait Tutkuktuiyit pihimayainik Tutkukeuiyit
tikitumayait pikaliluta $1,140 millionmik
pihimayakhainik iniktigutainut Maymi 2007.

Tamamik niuvikviit atugutait aalatkiimata takitjutait,
nalungitugut kitkaniitkupta amigaitunik niuvikviit
atugutait pikakeut saivanik ukiunik. Nutaat kungmut
pivakeut pilihimayut 2002mi ublumi talimanik
ukiumiiliktugut ublumi atugutainut

2002 CAL> [fadS NPO™ g5qye
A dod®D Ao o <Prsd
Lo A acDECNDRE AALRS
CALJ® AbAG™\Dy™D* 2007
Pldoc on Do O% bC*<cdend®ML
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PaDY e Ddds DR AsLS
PPN ADba M el e
oDPlatls BDRVNS AZLRC

ovalo amigaitut ihivgiuktit ihumayut
ayokhavyalaaktugut 2007mi kihimi taku-
laaktugut niuvikviit katagutainik 2008mi.
Amialikami, amigaivyaktut naamangitut
piyainik ublumi pihimayunik katagutainik
malguuk angiyut tutkukhimayur kin-
auyainik havakhimayunik ataani atuktainut
ikluligiyit pihimayainik niuvikviit. Thivgiuktit
ihumayut katagutainik hapkoa tutkukhi-
mayut kinauyainik talvatuak hivuliit
amigaitunit kataniaktut. Nalungilutit

Ddd bCYLNS PaDY*\AC Da CC
PO Aot bt Crd® o,
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ubluminut 10,000nik tutkukhimayut
kinauyait Amialikami, angiyut ilangit tutkukhimayut
hapkoa pihimayainik ovalo ataani atuktainut pihimayut
tutkukhimayut atuktut akiligutikhainik ikayugiagani
tiguhimayainik. Hamna angilikpata, pikaniaktut
amigaitunik tutkukhimayut kinauyainik niuviktiniakeut
atuktainik tutkukhimayunik atugutainut munagiyaagani
keeliniit pitkuyainik angayukaaminit. Amigaitut niuvik-
tinahuakata pihimayainik tutkukhimayainik tamamik,
ikiniaketut niuvigumayut ovalo akiit kataniaktut.

Ilaa, naluyut hamna piniaktuk kihimi pilaaktakhait
halumaitumik niuvikviit katalaagutait ihu-
magiyauyukhat.

Niuvikviit naunaiyautait tutkukhimayut, takuhimayut
hamani titigagutaini, naamakpata, Tutkukeuiyit
pikaniaktut pilaaktakhainik ikayuklugit ikpinagutikhait

niuvikviit naunaiyautait katakpata ovalo pilaaniaktut
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tikitjutikhainut. Niuvikviit naunaiyautait nakuungit-
pata, hamna naunaiyautaa Tutkuktuiyit pilaitut
tikitjutikhainut. Niuvikviit tutkukhimayut
nakuungitpata amigaitunik ukiunik, piyakhait
piniaktut angililugit tutkukhimayut utiktigutikhait
(ukakreut pilutik angitkiyanik ayonagutikatunik)
ovalo/ovaluniit mikhitilugit kinauyat kaanganiitjutait
Haukatauyut havakviinut. Angitkiyait $197 millionmik
niuvikviit naunaiyautait tutkukhimayut pihimayut inik-
tigutaini 2006mi. Hamna naamaniaktuk tuhagutikhait,
puiguktailutit kihimi pihimayut ayokhagutait,
naunaiyakhimayut atuinagutainik aalatkiigutainik
pihimayait, ukakhimayut atauhimi ukiumi pingahunit,
naamaktut niuvikviit aalanguligutait pipkailaaktut
niuvikvinik naunaiyautait katalutik $181 millionmik.
Nakuukpata niuvikviit naunaiyautait tutkukhimayut
ihumaalunaituk, kihimi angiyuulaituk akhut

niuvikvik ihuakhagiagani.

Hapkoa titigagutait takupkaiyut, Tutkuktuiyit
pihimayait aalanguktihimayut mikhitinahuakhugit
ayonagutikhait maluunik imaatut. Hivulimi, pihimayut
aalanguktihimayut pihimayainik naunaiyautainut

ovalo pihimayut ilitikhimayut aalatkiinut tutkukeuiyit
ikayukdiinit tutkuktuihimayunik atukhutik aalatkiit
tutkuktuihimayunik atukhugit pipkaiyaagani aalatkiinik
takutjutikhainik amigaitunik ilanganut tutkuktuiyit
niuvikviinut.

December 31-mi 2006-mi, manileogutin tigumeak-
taoyun, neovavikni akituniginun, avguktaohimayun
27%-mik makpigani manileogutini, 27%-mik Kanatami
ilaoyutinun manileoktuni, 37%-miklo tukmean
nunagiyaeni manileogutini, manenaelo ameakumi 9%-mik.

Pitinagit 2005mi, kinauyat tutkuktuitjutait nutaanguyu-
ugaluit atugutait tutkukeuitjutait niuvigutainik
talvatuak ikayuktiit ayongitut hapkoa atugutainut.
Kinauyat tutkuktutijutait ilaulikeut ilanganut tutkuk-
tuiyit niuvikviinut ovalo ilauhimayunik S&P TSXmi
naunaiyautainut, takuhimayugut Kanatami Kinauyainik
ikayuktiit piliktut ilatihimalikhutik kinauyat tutkukeu-
ijutainik iluanut Kanatami Kinauyat pihimayainut.
Naunaiyautikalikhutik hamani naluhuiyakhugit
pilaaktakhainik ilaalutik akiinik mikhaanut munagitju-
tainut ilauplutik hapkoa tutkuktuitjutait, ayoikhimayut
ayoikhaitjutainik ihivgiugiagani ovalo pikatalikhutik
nakuuyunik kinauyat tutkuktuitjutainik pihi-
mayakhainut. Tutkuktuiyit ihumayut ihumagutaitut
hunmat pihimayukhat ayongitunik kinauyat tutkuktu-
ijutikhainik maligutikhait ovalo ayongitut munagiyiit
nutkaktitihimayut.

Tluani hilataani ilanganut pihimayavut, angiyumik
pikataliktut nuutitigutait munagiyit ayokhagutikatut
tuniyaagani nakuuyumik utiktigutikhainik. Kinikhuta
hivumut kanuk ukpigiyugut tutkukeuiyit niuvikviit
kanuginiaktut, pihimayugut hamna ikayuktit atugutait
pihimavaketut ayonakiyainik piyumayaptinik ovalo
tutkuktuiyit maligutait nutkaktitihimayut.
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2006mi takuhimayut niuviktigutainik mikiyut
tiguhimayaptinik malguuk tutkukhimayut kinauyat.
Angiyumik ayoikhimayugut mikhaanut hamna tutkuk-
tuitjutait atugutainik talvani kinauyaptinik kihimi
piyumayugut nuutitilugit tahapkoa kinauyat
atuinakataktaptinik hilataanut munagiyinut.

Aipaagani ukiuni amigaitut tutkukeuiyit ikayukiit
angmakhimayut tutkukruitjutainik havakviit 30ni
ukiuni ovaluniit avataani pilikcut atulikhutik aalatkiinik
uktugutikhainik katimayiinut nutkaktihimaplutik niu-
vigutait havakviinik ovaluniit mikhitihimayut titigakvi-
inut, taimaimat pipkailiktut nutaanik tutkuktuiyinik
ayongitunut havaktukhanik businiinut. Niuviktigutait
munagiyaukpata nakuuyumik, pilaaktut aalanguktik-
lugit kanuk havakviit havaniakeut, taimaimat, aalan-
guktiklugit ilaukatauyut tutkukeuiyit havaktikhainik,
ilaukatauyut hanahimayut havagutainik kingulianut.
Kitkaniitut ihivgiukhimayut ovalo pihimayait mu-
nagiyiit aliahulihuikpaktut nutaanik havakviini ovalo
taimaalikpaktut tutkuktuiyini ikayuktiit havagutainut.
Aipaangani ukiumi, malguuk munagiyivut piliktut
nuutitigutainik. Pihimayugut ovalo pikataniaktugut
akhut kungiagutainik iluani havakviptini hapkoa
havakviit ovalo havagutait. Tamamik, talvatuak ubluit
takuniakguti nuutitigutainik aalanguligutait pilaak-
takhainik hapkoa havakviit hanayaangani nakuuyumik
iniktigutikatunik pihimayainik kinguliani.

Aipaagani ukiuni, ilangit kinauyat uktukhimayut nu-
taanik atukhimaitainik tutkukeuitjutinik tunilaakeunik
pilaaktakhainik mikhitilaaktunik naunaiyautait
pihimayait ayonaktunik pihimatitlugit nuutitilaitunik
naunaiyautainik tutkukeuitjutait utiktigutikhainik
ovaluniit angilitikhutik naunaiyautait utiktigutikhainik
aatjikutikatunik naunaiyautait ayonakatunik. Hapkoa
atukatangitut tutkukeuitjutit inminik pikaktut ayokh-
agutikatunik ovalo pilaaktakhainik ovalo piyukhat
akhut ihivgiugutikalutik. Tamaat 2007mi, paknaiyakhi-
mayugut ihivgiuluta amigaitunik atukatangitunik
tutkukeuitjutikhanik takuyaagani ihuakhalaaktaptinik
ayokhagutait utiktigutainik pihimayakhaptinik.
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Kinauyanik Tunikhaitjutait

Ilaukatauyut Havakviinut

2006mi, Avataaniitut Kinauyat kaangani Akilitugutait
$77.2 millionmik, angilihimayut $22.4millionmik
avataanut 2005mi naunaiyautainit. Ukiuk, ilanganik
niuvikviit iniktigutait, nuutitigutait tutkuktuiyic
munagiyiit hanahimayut niuviktigutainik ovalo ilitagi-
himayavut kinauyaliugutait niuvikhimayut tutkukeuihi-
mayunit angilitjutait $47.5 millionmik angilihimayut
$28.4 millionmik aipaangani ukiumit. Angilitjutait
naunaihimayut angilitjutainik takukhauyut Ukautaini
Kinauyat ovalo Akilitugutait ihuakhakhimaitut
angilitjutainit pihimayut takukhauyunik Kinauyaligiyit
Makpigaanit. Niuvikviit naunaiyautait pihimayut
angilihimayut angitkiyainut, niuvikviit angilitjutait
ilitagiyaungitut kinauyakhainut kihimi tutkukeuiyit
munagiyiit niuviktikpagit tiguhimayainik.

Nunavumi Tutkukrtuiyit tunikhaihimayut tamamik
ataani taksilaaktut kinauyainik Ilaukatauyut havakvi-
inut malikhugit ataani Tutkuktuiyit Maliktakhainik.
2006mi, kinauyat tunikhaihimayut $56.6 millionmik.
Tamaat $427.3 millionmik kinauyainik tunikhaihi-
mayut ilaukatauyut havakviinut piligapta. Naunaiyau-
tait ataani taksilaaktut kinauyakhait ayonakrut,
naunaiyautait naunaiyalaakeut pilugit kinauyat tuhakti-
tihimayut Kinauyaligiyit Atugutikhaini ovalo unguval-
ugit ¥2 pihimayainit niuvigutainik tutkuktuihimayunit.
Avataangit Kinauyat kaangani Akiliktugutainit
angitkiyaukapta ataani kinauyakhait taksinit
atugutikhainut, aalatkiingit pihimaniaktut
Tutkuktuiyini kinauyaliufaagiagani kinauyait ovalo
ihuakhagiagani ikpinagutait kaanganiitut ihuinaalaak-
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tut niuvigutikhainik hakugigutikhait Tutkuktuiyit
kinauyakhait. 2006mi, tunikhaihimayut Ilaukatauyut
havakviinut mikiyunik angilihimayut 4%mik kinauyat
keeliniinik ukiumi. Taimaimat, avataaniitut kinauyat
atukhimayut mikhitigutikhainik naunaiyautait kin-
auyat atukikhimayut Ilaukatauyunit $113.6 millionmit
iniktigutaini ukiumi 2005mi $96.2 millionmut inik-
tigutaini ukiumi 2006mi. Tikinahuaktait mikhiti-
nahuakeait atukikhimayut naunaiyautait zeromut.
Piniaktut amigaitunik ukiunik hamna tikitumayait
piyaagani. Atukhimayut naunaiyautait mikhitikpata,
pihimayait tutkuktuiyit angiliniaktut. Ilangit pihi-
mayait tutkuktuihimaniaktut hanayaagani tutkukeuihi-
mayut utiktigutikhait angiliyaagani kinauyaliugutait
ovalo naunaiyautait tunikhaiyaagani Ilaukatauyut
havakviinut.

Kinauyat Atugutikhait Keeliniit

Haukatauyut havakviit piyumayut pilutik ukiuk tamaat
kinauyakhainik angiliyukhat ukiuk tamaat naunaiyau-
tainut kaangani ovaluniit avataanut. Mamiana, tutkuk-
tuiyit niuvikviit hanavaktut aalatkiinik naunaiyautainik
utiktitjutainik nakuuyunik amigaituni ukiuni kihimi
nakuungitut ilangini ukiuni. Taimaimat, aalatkiit
pikataktut kitkanit kinauyat ovalo tunikhaitjutait
atugutainik. Tutkukeuiyit havaktukhat ilitigutikhainik
pikuyakhainik tunilaaktunik Haukatauyut havakgiinut
atuinaktaktakhainik kinauyakhainik piyumayainik
ukiuk tamaat atauhimik kitkanikalutik keelinikhainik.
Naunaiyautait kinauyakhait ilihimayukhat naunaiyau-
tainut tamalaitumik avataanut ungahiktumi ukiunut.
Naitumi ukiumi, kihimi, pikaniaktuk ukiunik ilaani
ukiuk tamaat kinauyakhait tunikhainiakeut mikiniakeut
piyumayainit kinauyakhainik ovalo ilaani ukiunik
tunikhaitjutait avataanunganiaktut kinauyakhainik.
Taimaimat, ilaani ukiuni Ilaukatauyut havakviit
atukiniaktut Tutkuketuiyinit kinauyakhainik naitumik
ovalo akiliktuklugit kinauyat tunikhaitjutikhait avataa-
nungakata kinauyat naunaiyautainik. Atukhugit
kinguliit ihivgiugutainik, naunaiyautait Ilaukatauyut
kinauyakhait ilihimaniaktut 4%mik talimani ukiuni
nuutitigaktaktunik kitkaniitut niuvikviit naunaiyau-
tainik Tutkukeuiyit pihimayainut.

Utiktigutikhait Tutkuktuihimayunit

2006mi nakuutkiyauyut ukiut amigaitunit ihivgiuktit
ihumagiyainit. Utakiyugut takuyumapluta utik-
tigutikhainik mikhaanik 8%mit-8 %2%mut, kihimi
utiktihimayugut 12.3%mik. Pihimanmat 2005mi
angitkiyaumat utakiyavut utiktigutikhait, amigaitut
tutkukhimayut kinauyakhait ovalo tutkukhimayut
ikayugutikhait pihimayut angiyumik nakuuhitjutainik
kinauyat piyumayainut. Kiniktigut hivunikhaptinut
kihimi nalungitugut akiliktiniaktut ukhukyuat ovalo
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niuvigutikhait akiit pipkainiakeut pihimayakhaptinik
ovalo takuniaktugut kayumiiliktumik hanatiligiyinik
ovalo takuniaktugut angililigutainik kaanganik
ayokhagutikhainik. Ublumi, tamamik naunaiyautit
takupkaiyut pilaaktugut mikiyumik utiktigutikhainik
niuvikhimayaptinik kinauyanik ovalo ublumi
naunaiyautainut, ayokhaniaktugut takuluta angiyumik
akiit angiligutikhainik kinauyat niuvikhimayaptinik.
Hamna pipkaihimayut piyumayainik nutaanik
niuviktakhanik ovalo ikayugutikhanik kungiatunik
naunaiyaliluta kanuk angilinahuagutikhainik tutkukeui-
himayut utiktigutikhainik ilalugit atugutikhainik
ikayugutikhainik naunaiyagiagani ovalo naluhuigiagani
ayokhagutikhait ilaulaaktut atuligutikhainik nutaanik
uktugutikhainik. Nunavumi Tutkuketuiyit, ukpigiyugut
ublumi aalatkiit pihimayakhat pipkalaakeut pilaak-
takhaptinik tikitumayaptinut; kihimi pikalaaktuk
nakuutkiyamik ihuakhaklugit pihimayakhavut
mikhiyaagani naunaiyautait ayokhagutikhainik
ovalo/ovaluniit angilinahuagutainik utiktigutikhait.
Taimaimat ihivgiuniaktugut tutkuktuijutivat
pikuyakhait ovalo ayonagutikhait pihimayakhavut
ovalo tamaat pihimayavut ilakatigiit avataanut
aipaangani ukiuni ovaluniit malguni.

Tutkuktuihimayut utiktigutikhait naunaiyakhimayut
hitamiinut ukiuni inminiitumit naunaiyaktinit
ikayuktinit, RBC Dexia Investor Services Tkayuktinit.
Iniktigutaini 2006mi, utiktigutikhait tuhaktitihimayut
Benchmark Ikayuktinit hapkoa:

PaDYAC AC/La™ ' Lo A/de ACTIPLIC
Kiinaujait pivalliasimaningit saangani asiani pivalliasimajut

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
ISR
Pivallianingit 9.33%  -2.00% -6.64% 13.14% 10.70% 11.21% 12.32%
dde A edRe
Asiani pivalliajut 3.04% -5.13% -9.55% 12.17% 9.72% 11.26% 13.32%
dd°*/DrPN*©
Akunnigsiurutit 12.44% 2.12% -4.17% 13.89% 9.30% 11.75% 12.60%

Yo birCedie Ao ¢
Arraaguni kajusivalliajuni pivallianingit

SdcC 45Gy¢ Cele 45qye AMAC G56J¢ ACh/ DPD™
Kulini ukiut Talimani ukiut Pingahuni ukiut Atauhimi ukiuk
A o ¢
Pivallianingit g 7-86% 11.39% 12.32%
< c
i:ij;—i p/i\\ilti_igj:t 7-11% 7-01% 11.42% 13.32%
dd%"/DrN¢
Akunnigsiurutit 9.45% 7.83% 11.22% 12.60%
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Katimayiit

Tamamik pingahut avikcukhimayut Nunavumi tikuak-
paktut malgunik katimayikhainik Nunavumi Tutkuk-
tuiyinut. Katimayiit tamamik Aviktukhimayut Inuit
Katutjikatingit inminik munagiyut tikuaktuklutik kina
ukpigiyainik ilaukatauniaktut ihumagiyainik tamamik
Inuit Nunavumi ukeukhimayunit aviktukhimayainit.
Ublumi nakuuyunik kavamaligiyuktut atuktainik
pihimayut akhut pitkuhimayainik katimayiit Nunavumi
Tutkukeuiyini nalungitukhat tutkukeuitjutinik, businik,
hanatiligiyinik ovaluniit kinauyat munagitjutainik.
Katimayit tamaat munagiyut ovalo titigakvimi mu-
nagiyukhat munagitjutainik naunaiyakhimayunik
Nunavumi Tutkuktuiyit Atugutikhainik, ilauyut nau-
naiyautainik tamaat pihimayakhainik tutkuktuitjutainik
aalatkiinik ovalo aalangayunik aalatkiitjutait, tutkuk-
tuiyit pikuyakhainik ovalo pinahuaktainik, ilikatalutik
havagutikhait naunaiyautainik maligutikhainik atuniak-
tut naunaiyagiagani nuutitigutait mikhaanut ungahikeu-
mut tikitjutikhait ovalo pinahuaktainik ovalo angilugit
pitkuhimayut tutkukeuiyit ikayuktikhanik. Tikuakpak-
tut inminiitunik kinauyanik ihivgiuktukhanik ovalo
ihivgiuktit munagiyut havagutainik. Ilaukatauplutik
naunaiyaktukhat ayonaktunik ihumagiyakhainik ilangit;
“Kanuk ayonaniaktut tutkukhimayakhainik?” ovaluniit
“Pikaka havakviit ovaluniit nunat ukpigingitavut kin-
auyavut niuvikvikhainut?” Hapkoa angutit ovalo aknait
amigaitunik aalatkiinik kinguani havagutikaktut tigumi-
aktut angiyumik ihumaalugutikhainik munagitjutait
ilaa, ilaukataumata tamamik Nunavumi Inuit kingulip-
tinit, ublumi ovalo hivunikhaptinut. Taimaimat malik-
tut hakugiktunik maligutikhainik havagutainut
pitkuhimayut nalungilugit kinauyaligiyit munagitju-
tainik, ikhingitut apigiyaaminik ayonakeunik
apikhutikhainik ovalo akhut ungahilutik inminik
nunaminit ovaluuniit inminik ihumagiyakhainik

ovalo palitiksni akhuugutainit. Katimayit inminik
tikuakpakeut ikhivautakhainik niguakhutik.
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angitkiyaumat utakiyavut utiktigutikhait, amigaitut
tutkukhimayut kinauyakhait ovalo tutkukhimayut
ikayugutikhait pihimayut angiyumik nakuuhitjutainik
kinauyat piyumayainut.. Kiniktigut hivunikhaptinut
kihimi nalungitugut akiliktiniaktut ukhukyuat ovalo
niuvigutikhait akiit pipkainiaktut pihimayakhaptinik
ovalo takuniaktugut kayumiiliktumik hanatiligiyinik
ovalo takuniaktugut angililigutainik kaanganik
ayokhagutikhainik. Ublumi, tamamik naunaiyautit
takupkaiyut pilaaktugut mikiyumik utiktigutikhainik
niuvikhimayaptinik kinauyanik ovalo ublumi
naunaiyautainut, ayokhaniaktugut takuluta angiyumik
akiit angiligutikhainik kinauyat niuvikhimayaptinik.
Hamna pipkaihimayut piyumayainik nutaanik
niuviktakhanik ovalo ikayugutikhanik kungiatunik
naunaiyaliluta kanuk angilinahuagutikhainik tutkuketui-
himayut utiktigutikhainik ilalugit atugutikhainik
ikayugutikhainik naunaiyagiagani ovalo naluhuigiagani
ayokhagutikhait ilaulaaktut atuligutikhainik nutaanik
uktugutikhainik. Nunavumi Tutkukeuiyit, ukpigiyugut
ublumi aalatkiit pihimayakhat pipkalaaktut pilaak-
takhaptinik tikitumayaptinut; kihimi pikalaaktuk
nakuutkiyamik ihuakhaklugit pihimayakhavut
mikhiyaagani naunaiyautait ayokhagutikhainik
ovalo/ovaluniit angilinahuagutainik utiktigutikhait.
Taimaimat ihivgiuniaktugut tutkukeuigutivut
pikuyakhait ovalo ayonagutikhait pihimayakhavut
ovalo tamaat pihimayavut ilakatigiit avataanut
aipaangani ukiuni ovaluniit malguni.

Tutkuktuihimayut utiktigutikhait naunaiyakhimayut
hitamiinut ukiuni inminiitumit naunaiyaktinit ikayuk-
tinit, Royal Trust Benchmark Ikayuktinit. Iniktigutaini
2006mi, utiktigutikhait tuhaktitihimayut Benchmark
Ikayuktinit hapkoa:

December 31mi, 2006, Katimayit hapkoa:

James Arreak,
Ikhivautak ovalo Qikiqrani Katimayi

Nutarajuk Arnauyumayug,
Qikigtani Katimayi

Dorothy Gibbons,
Ikhivautap Tuklia ovalo Kivalliq Katimayi

Peter Tapatai,
Kivalliq Katimayi

Bill Lyall,
Kitikmeot Katimayi

Jack Kupeuna,
Kitikemeot Katimayi
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Tutkuktuiyit Ikayuktiit Katimayigalaat
Tkayuktut Katimayinut, katimayigalaat ilauyut ayongitu-
nik tutkuktuiyit ayoitunik nalungitut iluani havakviit
tutkuktuiyit kapaniinut ilihimayut pitkutikataktut
tutkuktuiyit pikuyakhainik, uktugutikhainik ovalo
tutkuktuiyit ikayuktaikhainik Katimayinut.

Hilataanit ilaukatauyut Tutkuktuiyit Ikayukdiit
Katimayigalaat hapkoa:

Bonita Then, /khivautak
Roger Chiniara, Katimayi
Arthur Donner, Katimayi
Robert Rabinovitch, Katimayi

Pihimayait Munagiyiit

Tutkukhimayut ikayuktiit tunihimayut atanguyau-
tikhainik naunaiyagiagani piyakhainik inminik kapaniit
nani Nunavumi Tutkuktuiyit tutkuktuihimaniaktut
ovalo naunaiyalutik tamamik pihimaniaktut inminik
maligutikhainik, inminik tiguhimalaitut Tutkuktuiyit
pihimayakhainik iluani kinauyaligiyiinik. Kihimi,
tunihimayut aviktugutikhainik munagitjutait,
Nunavumi Tutkuktuiyit havaktitait ikayugiagani atauhik
ovaluniit angiyut tutkutuiyit kapaniinik ayongitut inik-
tigutikhainik tutkukhimayut nuutitigutainik. Atukhugit
niuviktigutikhait malikuhimayut tutkukeuiyut ikayukei-
init, Munagiyiit ikpinagiyait tutkuktuihimayukhat nuu-
titigutait ovalo tiguhimayut tutkugutainik Tutkukeuiyit
avikhimayunik tutkukhimayut tutkukviinik.

Titigakvimi Munagiyit

Ikitut titigakvimi havaktikatut pingahunik havakeut
titigakviit havagutainik kitkanit Tutkuktuiyit

ukiumi 2006mi. Tutkuktuiyit havaktiit munagiyut
uktugutikhainik, paknaiyautikhainik, hivunikhaptinik
ihumagiyakhainik, kinauyaligiyiinik, tuhaktit-
igutikhainik ovalo ikayugutikhait havagutikhainik
mikhaanut tutkuktuiyit havagutikhainut. Titigakviani
havaktiit ikayuktauyut hilataanit ayongitunik ilauyut,
akigakruiyit akigaktuiyinit Drache, Buchmayer LLP
ovalo kinauyaligiyit ihivgiuktinit KPMG havaktiit
munagiyut ukiuk tamaat hilataanit kinauyanik
ihivgiutut Tutkukeuiyit kinauyat atugutikhainik

ovalo ihivgiukpaktut taksiit utiktigutikhainik.
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