T T

a9 KKNAME  NUNAVUT KATIKHOIVIA




bANPLAPLS™ PaDyeda® APNC-
NJL5N® PaDYlave® CLDIM
a cbncDNadLS PO K=l S
BALANCING THE NEED FOR
INCOME WITH THE NEED
1O GROW THE CAPITAL TO
OFFSET INFLATION KITKANIIN-
AHUALUGIT PIYUMAYAIT
KINAUYALIUGUTAINIT
PIYUMAYAINUT ANGILILUGIT
TUTKUKHIMAYUT THUAKH-
AGUTIGILUGITAKIT KAAGANIT




- -2

e g [ e,

-p
s







TABLE OF CONTENTS | Asec | IUIIA

Financial Highlights ... ...... ... .. ... ... . ... 1
Message from the Trustees . . ... ... v i oo 4
The Fund . . .t e e 8

The Trustees, Committees
and Administration . ... ... . L o 18

Financial Report . .... ... . ... 40

QADIt DobbeCDC
Naittumik Unikkaagtaujut ...................... 21

DALEN® <N
Tuhaktakhangit Tutkuktuiyinit . .................. 24

PaDYC « Kinauyakhak . ........................ 28

KLNerDRS, bNLAGeIRe AL NNePArDNC
Tutkuktuiyit, Katimayigalaat
ovalo Munagiyiit . ....... ... .. ... . 38

PaDbo® Dobb®DC
Kinauyanut Tuhaktakhak ....................... 49



(I Cc A Milianngujut taalait)

$72,403,822

120 -

2000

100 -

80 -
2004

40 -

2001

n 2002 2003

20 -




(%) (%)

10.70% 10.70%

12 -

ten one
N years year
2003 0L
2T 2004
2000
9~ 8-
6 — | Jﬁﬂ
6 ree
o e
3 - years
4 -—
0
3 - 2-
6 - 0

2002



( [<*%WNS Cc A Milianngujut taalait)

( [=0*WNS Ce A Milianngujut taalait)

$41,156,156 $119,046,276

120 -

100 - 2003

2000 100 -

80 -
2002

| 80 -
60 - 2001
60~ 2000 _
2004
a0 -
2001
20 -
||’| X
0 0

=
(=
i




( [N Ce A Milianngujut taalait)

$989,511,955

1000 - 2004

2003
800 -

" 2000 2001 S
600 — |
400 - :
200 - l
n |



2004

QADrt Dotb®Ch e
NAITTUMIK UNIKKAAQTAUJUT






IALPN™ KL Nro ™™

TUHAKTAKHAT TUTKUKTUIYINIT

4 2004 4GJPIRDD®I™ Coditl KKNNWSS.
CAL DL NG oD PAPYDRST boA o™l bere DD
ASTNR®IMe, KNDML oANPLE® PIVDLINDNCDodC
DNUDBN® 10.6% CAbos M POD® PoDyei
PN®D® NPDNPLIAC 5o 9.3%. Do NPYD™D® Acno™l
AoPyMS 502 KN de'o“ o 1/3 CLAGS Pab-
YohaC €S DAY PaDyddl baCl PaDbycrLNc-
NCACrus Lo DWAMS CLAGS. Cla 459 CDILR™
Celo® PN®ADLZ ¥ C P 4.6% Cda™od ddoDo™-
AN Yo 5 AL, Coa PIMDONDNCDobdC
DN®D® 10.6% CAL> PIVDINNLS Pabyths DN™DIC
9.8% dCDNdC. Do CALQAD®NTI onDJ’*DJC CALc
PIIDINDANYSS GPYLDNM A°CP*IIMNDY ADPS -
GBI ddaDRtdC PN P CLOIM APIPNr<sd
LD oDPPna™ SNPLNTd G AN o FDJe
P/doc ddoDl IRUWPNMLY Clla IV dLos
Ca ot 4y CINNS® CALQ D Do .

CLOLe %M, £a2¢ KNS DoDbAD®I®

$41.1 Ted® 0aC% S DV MDY 4l Ls0
DUCo $19.7 Ted® DoDHDCDYe
2003-T. CALALSANTSJ, CAbo
2004, 0aCio™l ADSPRC MDY
AeD®DC $445 T4 Pabyho®
CALs D%D4%PLYT v P iMLE
PCDLIBSD® Cod°M 00 S
LKNNWLT QM P LD™
$119.0 Td® NPJ $115.7 [<*
Yo Ca oDPlactdS dPrab™CrL
NINMs Do™?M %00 $988.6 Td® o™ \La D™
P00 Goat PPD®CHL $860.7 4.

0a2¢ KLNAYW A7ndnilTe® dadeDTLC

2Cd° 5 TdSLC Dedn bl CLa Ac™*CDLa
PDNNAT ba (T LKLY INPrd™D% PYdoc
P APDCDR® AyDJo LA 2007. CAbe 2002,
2aCi U AP MDY LANDBNT P YL ADI*D I
PaDbenRCDod®dst <aDN Clas DordLod™d™
Cdo™ 0aCi™lS ADSIRS NMDELS el
CALe® PaDy*ho CALs RPN KCENATLE
Acb*NCDSN® NPPNILIESPE ACo CALQDYadTboNCDE
dPIRE Cdac 0aDC KNAS ABSDN.

0a2¢ KLNAY AbrDN CALACALH™NNDC
€4 <LNALS:

e PIUDONDBCHN AT ANDC D7RPNATDPNDS,
o APSINNLAAESNE PaDytnyDod®da® Cdds
PDCDd®D %l 0al% S DR MDY
P*CPad°LC Da??LICDSHN® AcnNNRCDRe®
Cdorl NIFNDSS, Lo

Ukiumi 2004 nakuunginaktuk ukiunga Tutkuktuiyit.

Kihimi niuvikviit akhuunaktut, Tutkuktuiyit tutkuktuitjutait
uktiktigutit 10.6%kuyut, kitkaniitut kinauyat utiktigutait
9.3%kuyut. Hamna hakugigutait ilipkakhimayait Nunavumi
Tutkuktuiyit kaanganiitunut 1/3 tamamik kinauyaligiyit
naunaiyakhimayait RBCkut Gsni tutkuktuitjutaini ovalo
tunngavikhaini. Ukiuk tamaat talimani ukiuni naunaiyautait
utiktigutaini 4.6%kuyut. Kinikhuni ungahiktumut kulini
ukiuni, tutkuktuihimayut utiktigutait 106 %kuyut, kitkaniitut
tutkuktuihimayut kinauyaliukhimayuk utiktigutainik
9.8%kuyut aatjikutaini ukiuingini. Hamna pihimayuk
naunaiyakhimataakhimayut ilaa, tutkuktuihimayavut
ayonatkiyanik uktukhimagapta utiktigutikaktunik ungahik-
tunut ukiunut. Akia hapkoa uktugutit ukiuni niuvikviit
hakugiiligaagata ataanunganiaktut utiktigutikhat kihimi
ungahiktumut ukiuni kinauyaliugutiginiaktut ovalo kuliit
ukiuni takukhaupkaihimayuk hamna taimaatut pihimayugut.

Ukiuk, Nunavumi Tutkuktuiyit tunikhaihimayut $41.1
millionmik ilaukatauyunut havakviinut, angilihimayut
$19.7 millionmik tunikhaihimayunik
2003mi. Kihimi, ukiumi 2004,
ilaukatauyut havakviit pihimayut $44.5
millionmik kinauyakhainik, taimaimat,
atukikhimayut utiktukhat Nunavumi
Tutkuktuiyinut angilihimayut $119.0
millionmik, talvangat $115.7 millionmik

e, == aipaagani ukiumit. Niuvikviit naunaiyau-

tait pihimaliktut angilihimayut $988.6
millionmik, angiklitjutainik aipaagani ukiumit naunaiyau-
tait $860.7 millionmik.

Nunavumi Tutkuktuiyit ilaunialiktut nutaamik
atugutikhainik. Akiliktuutait Kanatami Kavamatkunit
mikhitinialimat kingulimit akiliktakhainik piniakmat
Maymi 2007. 2002mi ilaukatauyut havakviit hanahimayut
uktugutkhainik kinauyat paknaiyautikhainik tuniyukhat
ilaukatauyunut havakviinut anginikhaamik kinauyakhainik,
pinahuaktitlugit tutkuktuiyit naamaktumik pinahuagutainik
hapkoa maligutikhait pihimayut Nunavumi Tutkuktuiyit
Maligutainik. Nunavumi Tutkuktuiyit Maligutainik
piyukhat tutkuktuiyit imaatut:

* Tutkuktuilutik ayongitut inuktut maliniaktaitut,

* Pinahualutik kinauyaliulutik akiliktakhainik
ilaukatauyut havakviinut atugiagani pilihimayukhanik
ilaukatauyunut, ovalo

* Angilinahualugit pihimayukhat ukiuk tamaat,
piyaagani kinauyaliulutik tutkuktuiyinit angili
nahualugit ovalo akiliktugiagani kaaganiitut akiligutait.
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Hapkoa akhuugutigaluakhugit tikitumayavut,
Tutkuktuiyit ilihimayut pikuyakhanik, naunaiyautikhainik
atugutikhainik ovalo maligutikhainik kungiagiagani
hapkoa tamamik pinahuaktavut amigaituni ukiuni.

Kinikhuta hivunikhainut tutkuktuiyit piniaktainik aatjiku-
tainik ayokhagutaikhainik pivaktait tamamik tutkuktuiyit
ovalo tunngavikhainik, hilakyuami. Tutkuktuiyit pikatak-
tukhat ilaukatauyut havakviinut kinauyakhakataktakhainik
ukiuk tamaat angilinahualugit kaaganiitut akikhainik
kinauyakhainit ilaukatauyut havakviit, pinahuaktitlugit
tutkuktuiyit kinauyaliugutainik Tutkuktuiyit atukpamata
tamaat aalatkiit utiktugutainit kinauyaliugiagani tuktukhi-
mayunit niuvikviinit. Kingulimi takukhauyut tutkukhimayut
niuvikviit utiktigutait malikmata aalatkiinik atugutainik
ilaani ukiuni angiyumik utiktilikpaktunik malikhutik ukiu-
nik ilaani utiktigutait mikiyuuplutik ovaluniit ataaniitunik
utiktihmaitunik. Amigiatuumata tutkuktuiyimayut ovalo
tunngavikhait tunikhaivaktunik kinauyakhainik taimaa,
taimaa amigaitunik ukiunik, (ilangit tutkuktuigaakhimayut
avataanut 100nik ukiunik) hanahimayut nakuuyunik
kinauyaliuktunik.

Thumagivlugit, kinauyat naunaiyautait ilihimayut
pingahunik atugutainik. Hivulimi atugutait naunaiyaklugit
ungahiktumi kitkaniitut naunaiyautait tutkuktuiyimayut
utiktigutainik. Ilaa, hamna naunaiyakhimayut kinguliini
utiktihimayut ungahiktuni ubluinik ilauyut amigaitut
niuvikviit atugutainik. Aipaanik atugutait mikhitilugit
ungahiktumi utiktikataktut naunaiyautikaktunik kaagani-
itut naunaiyagiami ungahiktumi utiktigutait. Iniktigutainik
atugutait atuklugit ungahiktumi naunaiyautait utiktiklugit
ovalo kitkaniitut niuvikviit akiinik pihimayut ataani
munagiyauyut naunaiyaklugit ukiuk tamaat tunikhaivaktut
kinauyakhait ilaukatauyut havakviit. Amigaitut havakviit
naunaiyakpaktut kitkaniitut niuvikviit naunaiyautait
pihimayut naunaiyaklugit niuvikviit akiit pihimayut ataani
munagiyauyut 20nik nutaat ilangit ukiut ubluinik. Ilangit
ihumayut 20nik nutaat ilangit ukiut naitpalaaktut
niuvikviit atugutait pikamata 7nik ukiunik (28nik ilangit
ukiut). Hamna atugutait pilaaktuk naunaiyautainik kin-
auyakhanik naamaktumik pigalualugit naitumik ubluinik
aalangugumik niuvikviit naunaiyautait niuvikhimayut ovalo
angiliniaktut pihimayut ataaniitut angiligumik. Taimaimat,
ilaukatauyut havakviit tuniyaulaaktut naamaktunik ovalo
angilikataktukhanik kinauyakhainik.

Tutkuktuiyinit naunaiyakhimayut, tutkuktuihimayavut
havaktait pikataniaktuk aalangukatakluni kinauyakhait
atuktut atuniaktait naitunik ukiuni utiktigutait tutkuktuiy-
it niuvikviinit. Aalangukataktut kinauyat atuktut piniamat
kinauyat taksinut atuniaktait aalangukataniaktut ovalo
tamamik kinauayat taksinut atugutikhait tunikhainiaktut,
tunikhaitjutait atuktut aalangukataniaktuk. Taimaimat,
ilaani ukuini tunikhaitjutit mikitkiyauniaktuk kinauyat
naunaiyautainit, ilaukatauyut havakviit anginiaktait aki
liktakhainik naunaiyautainut. Ukiuni kinauyat

taksinut atuniaktait angitkiyaukpata kinauyat
naunaiyautait, avataaniitjutait atuniaktut akiliktuklugit
atukhimayut.
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Ilaa, hamna ihumagiyauyuk atukpaktuk 2002mi hanatju-
tainik ilaukatauyut havakviit uktugutit kinauyanut
paknaiyautaini, 2006mi hivuliuniaktuk ukiuk hamna
atuniaktait atuliniaktait. Kitkani Septembermi 2005 ovalo
tamamik ukiut avataanut, Tutkuktuiyit naunaiyakniaktait
atuklutik nutaat ilangit ukiut niuvikviit naunaiyautainik.
Hivulimi, atuniaktugit hitamanik ukiut ilanginik angi-
likatalugit ukiuk tamaat pinahualugit kitkaniitut 20nik
ukiut ilanginik talimanut ukiuni ililugit ubluit iniktilugit
2009mi.

Iniktigutaini, tuhatiaguyavut inminik ilaukatauyut
Nunavumi Nunataagutit Angigutaanut iliniaktugut ukiuk
tamaat kinauyakhainik ilaukatauyut havakviinut nau-
naiyaklugit naamagiyainik kinauyakhait pinahuaktapatinik
kinauyaliulutik ungahiktumut ukiunut. Kungianiaktugut
ukiuk tamaat kinauyakhait ovalo ukiuk tamaat
tunikhaiyavut ilaukauyut havakviinut munagiyu—khat
ungahiktumut ukiuni ilaukatauyaami hapkoa aalan-
gukataktut. Taimaimat, pihimalaaktugut pihimayukhat
tutkkuktuiyit nutakaptinut ovalo nutakakhainut pihi-
manahualutik naamaiktumik naunaiyautikhainik ukiuk
tamaat kinauyakhainik ilaukatauyut havakviinut.
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Pihimayut Naunaiyautait

December 31mi, 2004, niuvikviit akiit Nunavumi
Tutkuktuiyit pihimaliktut $989.5 millionmik, angilihimayut
$129.1millionmik kaaganut niuvikviit akiit December
31mit, 2003. Pikatakhutik aalangugutait takukhauyut
2003mi, niuvikviit pihimayut aalanguktaktunik ukiumi,
kihimi ukiumi iniktigutainik nalvaakhimayugut nakuuyumik
ukiumik. Ilaa, Kanatami kinauyait takukhaumata
hakugikhimaplutik mikhaanut Amialikat kinauyainit pip-
kakhimayait tutkuktuiyit utiktigutait kinauyaliukhimayait
Kanatami tutkuktuihimayut. Nunavumi Tutkuktuiyit
mikhaanut, hakgukhimayut Kanatami kinauyait mikhitihi-
mayait tutkuktuihimayavut utiktigutait $4.3 millionmik.

Niuvikviit akiit tutkukhimayut takulaaktut hamani
uktukhimayut takupkailutik kanuk niuvikviit tutkukhimayut
pihimayut kakugukiak piyaagani ikpinagutait naitumik
ukiuni tutkuktuihimayut utiktigutait naituulikpaktut ovalu-
niit atugutait angilivaktut pihimagumik pipkailugit tutkuk-
tuiyit aalanguktiklugit. Iniktigutainik 2004mi, katitikhi-
mayut atugutait pipkaihimayut ataanunguktihimaplutik
iniktigutainik 2003mi nungutihimayait ataaniitut
kinauyait, pipkaihimaplutik mikiyunik $27.1 millionmik
avataaniitiplutik.

aDADNC PP N CPCDALNC
Maniit Akitonigit Tutkomayut

(T4 CcAC Milianngujut taalait )

$ 27,143,712

120 — 2000

2002
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Niuvigutikhait atukikhimayait ilaukatauyunut angilikata-
liktuk nutaamik $119.0 millionmik iniktigutainik ukiumi
2004mi. Angilitikhimapluni $3.3 millionmik, 2004mi
mikinikhaaguyuk atukigutait ukiumi pihimayait kin-
auyakhait havakvimini atuligamik 1993mit. Nakuuniaktuk
amigaitkumik 1999ut ovalo 2001tut akiliktugutait ilangit
akiliktuktukhat pihimagumik. Kinikluta hivunikhaptinut
ovalo iniktigutainik atukigutit atugutainik Kanatamit
kavamatkunit pinahuaniaktugut niuvigutikhait atukikhi-
mayut nutkaktitinahualugu angiligutikhait munagiyaami
naunaiyautait.

Pihimainakat akiliktugutikhait, tutkuktuiyit pikalaitut kin-
auyakhainik tutkuktuihimayukhanik. Naunaiyalaaktugut
ilakhainik kinauyaliugutikhanik tutkuktuiyit kinauyaliu-
laaktainik atukikhimayut pihimaitpata. Hamna taihimayuk
pilaaktainik akiliktukhat ovalo angilikhimayuk #12.5 mil-
lionmik 2004mi. Naunaiyakhimayugut hamna angitjutait
ilakatihimaplugit kitkaniitut akiliktukhimayukhat ukiumi
tutkuktuihimayut utiktigutikhait pihimayukhat naunaiyak-
lugit pilaaktut akiit. Tamakhimayut kinauyakhait 1993mit
2004mut ilaa pihimayut ilaukatauyunit atukikhimayut
$94.8 millionmik — aatjikutaumat akiliktakhat naunaiyau-
tainik. Hamna takukhauyuk ilaukatauyut havakviit kingu-
vaktihimagumik iniktigutikhait ilangit havaktakhait,
pilaaktut aatjikutainik ikayugutikhainik ovalo pikangilutik
atukigutikhainik. Thumapluta hamna ukautainik piyu-
mayugut tuhaktiklugit ilaukatauyut hilakyuami naunaiyau-
tait utiktilaaktut, pihimayagut tamaktitaililugit ungahiktu-
mi pipkalaaktait aalangulaimat.

2004mi, Kanatami Kavamatkut kinauyat atugutikhait
mikhitikhimayut tunikhaitjutait atuktait Inunut ovalo
inminiitunut tungaviit 4.5%mik 3.5%mit. Hamna
naunaiyautait ilihimayut atukhutik atugutainik Munagiyit
Kinauyaligiyit atukpaktainik ungahiktumut pivaktainik
utiktigutait 20%mik pivaktainik munagiyiit akiinut.
Nunavumi Tutkuktuiyit, ilihimayugut ungahiktumut nau-
naiyautainik utiktitikhimayut tikinahuakhugit naunaiyau-
tainik 4% mut. Piyumayugut angitkiyainik naunaiyau-
tikhainik utiktiktukhanik ilaukatigilugit pihimayut
ilaukatautjutikhainik, pinahualutik tutkuktuiyimayavut
munagiyiit ovalo pikuyakhainik mikhinahualugit hav-
agutait akiinik. Ilaukatauyut havakviit piyumaniamata
kinauyakhainik angilinahualugit kaaganiitut, tutkuktuiyit
tunilaaktut tamaat kinauyakhainik 4% mut kitkaniitut
niuvikviit akiinik tutkuktuiyit pihimayainik ilaukatauyut
havakviinut. Naunaiyautait ihivgiuktauniaktut ukiuk
tamaat pinahualugit naunaiyautait ungahiktumut ukiunut
utiktiktukhat ovalo pilaakata, ihuakhinahualugit.
Niuvikviit nuutikatamata aalatkiinik ilaani ukiuni, utik-
tigutikhait pilaaktut mikitkiyauniaktut akiliktugutikhait.
Hamani ukiuni, aalangutait angiliniaktut akiliktugutikhait
tuniyakhait tutkuktuiyinit ilaukatauyunit havakviinit.
Aipaini ukiuni, utiktigutikhait piniaktut kaaganit akilik-
tugutikhainik ovalo kaaganiitut atuniaktait akiliktuklugit
ilaukatauyut havakviit akiliktugutainik.
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Kinauyat Tunikhaivaktut Ilaukatauyut Havakviinut
Ukiumi 2004, avataanungakhimayut kinauyat kaaganit
akiliktuutit $62.1 millionkuyut, angiklikhimayut aipgaa-
ganit ukiumit. Kihimi niuvikviit naunaiyautait tutkuktuihi-
mayut angiklihimayut naunaiyautainik, niuvikviit angilihi-
mayut ilitagihimaitut kinauyaliugutait tutkuktuiyit
munagiyiit niuviktihimayait pihimayainik ovalo naunaiyak-
tihimayait angikligjutainik.

Ukiuk tamaat, Nunavumi Tutkuktuiyit tunikhaiyakhait
taksiliugutit kinauyaliuktait ilaukatauyut havakviinut.
2004mi, kinauyaliugutit tunikhaihimayut $41.1 million-
mik. Kitkanit 1993mit 2004mut, Nunavumi Tutkuktuiyit
tunikhaihimayut tamaat $324.5 millionmik ilaukatauyut
havakviinut. Ilaa, naunaiyautait taksilaaktut kinauyakhait
ayonavyaktuk, naunaiyautait pihimayut pilutik kinauyali-
ugutait tuhaktitihimayut atugutainik kinauyat ovalo akilik-
tugutainik ovalo unguvaktitiklugit kitkanut (1/2) tuhaktiti-
himayut pihimayait niuviktigutainik tutkuktuihimayut.
Avataaniitut kinauyat kaanganit akiliktugutainit
angitkiyaukpat kinauyaliulaaktainik taksikhanut
atugutainik, aalanguniaktut pihimaniaktait tutkuktuiyit
kinauyaliulutik ovalo ihuakhinahualugit ikpinagutait
kaanganiitut mikhitilaaktainik niuvugutikhait atulaak-
tainik Tutkuktuiyit niuvigutikhainik.

Kinauyat Tunikhaitjutikhait Ilaukatauyut Havakviinut
Amigaivyakhutik ukiuni, Tutkuktuiyit ukaktihimayait
ilaukatauyut havakviit tikiliktugut nutaanik ukiunik
akiliktugutikhait iniktinialimata pilaaktut Kavamatkunit
Kanatamit. Ilaa, 2005mi hivuliuniaktuk ukiuk akilik-
tugutait Kavamatkunit Kanatami mikhitiniaktuk $89.7
millionmik $71.7 millionmit. Hapkoa akiliktugutikhait
mikhitiniaktuk 2006mi ovalo 2007milo ovalo talvangat
akiliktugutilaitut Kavamatkunit Kanatami. Pikpata,
tutkuktuiyit piniaktut iniklutik kinauyanik pivaktainik.
Tlaukatauyut havakviit piyukhaumata kinauyakhainik
angilivaktunik ukiuk tamaat kaanganiitunik naunaiyau-
tikakhutik angitkiyainiklu. Mamiana, tutkuktuihimayut
niuvikviit pivakmata aalatkiinik naunaiyautainik utiktik-
tukhanik nakuuyumik ilaani ukiuni kihimi naamangitunik
ilaanilu. Taimaimat, aalatkiit pivaktut kitkanit kinauyaliuk-
tainik ovalo tunikhaitjutainik atugutaini. Piyaagani
atukataktakhainik angililaaktunik ukiuk tamaat
tunikhaitjutait ilaukatauyunut havakviit atukikhimayukhat
niuvigutikhainik Tutkuktuiyinit ilaani ukiuni ovalo akilik-
tuklugit atukikhimayait ukiuni kinauyat tunikhaitjuait
avataaniitpat naunaiyakhimayut tunikhaihimayait.

Hamna pikatainaktait tamamik ikayuktut, tungaviit ovalo
tunikhaivaktait. Amigaitut tunikhaivaktut pihimainaktut
amigaituni 100nik ukiuni hanahimayut pikuyakhainik pip-
kaivagutait nakuuyunik atuinagutikhainik ovalo angililugit
atugutikhait kinauyakhat ilaukatiminut. Kavamatkut
ilaukatauyut ilihimatjutainik mikinikhaakhainik nau-
naiyautainik tunikhaiyukhat kinauyakhainik ilaukatauyut
havakviinut.
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Kanatami, mikinikhakhait tunikhaitjutikhat pikuyakhait
ihuakhakhimayut 2004mi Kanatamit kinauyat
atugutikhait ilihimayut 3.5%mik (ovaluniit mikitkiyait).
Tutkuktuiyit piyumayut nakuutkiyainik hamna ovalo
ukakatigihimayait ilaukatauyut havakviit paknaiyaklutik
iniktigutikhainik nutaanik atuklutik ovalo tunikatalugit
kinauyakhainik naunaiyautainik 4% mik 20ni ukiut
ilangini, kitkaniitut niuvigutikhait akiit Tutkuktuiyit pihi-
mayakhainik. Hamna ihumagiyauyuk, atuliktuk 2002mi
uktugutikhait kinauyat paknaiyautikhaini hanahimayut
ilaukatauplutik Atanguyait ilaukatauyut havakviit ovalo
Tutkuktuiyit, ilauliniaktut ovalo tamaat atuliklugit
2007mi. Atauhik ikayulaaktuk, nutaak atuliniaktait
ilaukatauyut havakviit naluhuiniaktut ilitinagit hav-
agutikhait paknaiyautikhaini aipaagani ukiumi kanuk
kinauyakhait atulaaktainik Nunavumi Tutkuktuiyinit
ovalo paknaiyagiagani hivunikhagumayainik piyaagani.

Tutkuktuiyit Ihumaginiaktait, Pikuyakhat

ovalo Maligutikhait

Nunavumi Tutkuktuiyit tutkuktuihimayait mikhitikpaktut
tamaat munagiyainik tamalaagutait pivlutik aalatkiinik
hilamit tutkuktuihimayut ikayuktinik tamamik
tuniyauhimaplutik ilanginik tamaat munagiyakhainik
tutkukhimayukhanik inminik ayongitaminik. Tutkuktuiyit
munagiyiit tutkuktuivaktut inikhimayunik kinauyaliulaak-
tunik atugutainik (bonds, naitumik tutkuktuitjutinik ovalo
kinauyanik) ovalo kinauyaliulaaktunik tutkuktuitjutinik
(Kanatami kinauyagutinik, hilakyuami kinauyagutinik).
Inikhimayut kinauyaliugutikhait tutkuktuihimayut
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pipkaivaktut ilaani ovalo nalunaitunik kinauyaliugutinik
angiligutait tutkuktuihimayait hivunikhami angilaaktunik
pihimayaptinik pilaitunit inikhimayunik kinauyali-
ugutikhainik pihimayukhat naunaiyautikaktunik.

Tutkuktuiyit hanahimayut Nunavumi Tutkuktuiyit tamalaak-
tunik atugutainik ikayuktauplutik ikayuktinit Mercer
Investment Consulting. Pinahualutik ikayugiagani angiyunik
naunaiyautainik ilaukatauyut havakviit atuktakhainik ovalo
pipkainahualugit angiklitjutikhainik tutkukhimayut pihi-
mayukhainik, ikayuktit pitkuhimayut tutkuktuiyit atulik-
tukhat akhuugutikhanik tamalaaktunik atuklutik angilugit
kinauyaliulaaktut tiguhimayakhait atugutit. Hamna nutaak
pihimayut aalatkiit, pilaaktugut atugutinik ataaniiluni
kinauyaliulaaktainik niuvikviit pitiangitpata ovalo pilaalutik
nakuuyumik niuvikviit nakuukpata. Ilitagihimayugut hamna
pipkailaaktuk aalatkiinik naitumi ukiuni kihimi utiktilaak-
tuk nakuutkiyamik utiktugutikhainik niuvikvini pilaaktunik
mikitkiyanik utiktigutikhanik takukhauyunik talimani ukiu-
ni. Tutkuktuiyivut ihumagiyait ukakhimalaaktut hapkonatut:

¢ Tikitumayavut hanaluta ovalo tunikhailuta nakuuyumik
angitjutainik kinauyakhanik taksinut atugutaikhainik
ukiuk tamaat. Naamangitut pikpata kitunikaak ukiuni
naamaginiaktavut (pikpata niuvikviit maliklugit) kihimi
takuyumangitugut malguiktukluni ukiunik naamangitunik.
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Hapkoa naunaiyautit takukhauyut kanuk Tutkuktuiyit pihimayait aviktukhimavaktut.
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[HUINAATAKHAUNGITAVUT

HIVUNIKHAINIK [KAYUGUTIGI-

LAAT NUNAVUMI TUTKUKTUIYIT

TUTUKHIMAYAIT PILAAKTAINIK

IPDNCAcPE PO N AbSNERMC

0a2¢ KLYPC bLM 7™ CM %C

do/LJ%™CH

e Aalatkiigutait tutkuktuihimayut utiktigutikhait
ungahiktumi ukiuni ihumaalunaituk kihimi angiyumik
angiklihimakpat aalatkiigutait tutkuktuihimayut
niuvikviit inminik.

* Kinauyakaktukhak pilaaktainik ilaukatauyut havakviit
pilaaktainik tutkuktuiyit pihimayainit ukiuk tamaat
angitkiyaungitumik 4% mik niuvikviit akikaktunik
tutkuktuiyit pihimayakhainik.

* Pitkuhimayugut tutkuktuiyit munagiyainik
havaktukhat tutkuktuihimayukhanik kinauyanik
ilagiagani akiinik mikhaanut havaktukhanik
niuvikvimit munagiyainik tutkuktuiyit munagiyinit
ungahiktumut ukiunut.

Tutkuktuiyit pihimayakhait aviktukhimayut mikhiti-
nahualugit tamailaagutait malguiktukhugit. Hivulimi,
pihimayut naunaiyautainut ovalo pihimayut tunivakhugit
aalatkiinut tutkuktuiyit munagiyainut tutkuktuiyukhat
atuklutik aalatkiinik tutkuktuitjutit atuklutik.

Aviktugutait Tutkuktuiyit Munagiyiinit ovalo Atugutainik
2004mi, tutkuktuiyit ilahimayut nutaamik ayongitumik
tutkuktuiyikhamik hanayuktunik taihimayut “‘Kinauyanut
Tutkuktuiyinik” iluanut pihimayukhanik aalatkiinik.
Kinauyaliugutit tutkukhimayut niuviktikataktakhait
stocksnik, tutkuktuiyit inminik pihimayakhainik pingilugit
ilaukatauyukhat kapaninut. Kapaniit himautilikhimayait
“kinauyanut tutkuktuiyinik” atuniaktait ilaa, pipkailaa-
mata kapaniit utiktilaalutik niuvigutikhainik pihi-
mayukhanik tutkuktigiagani. Tutkuktuiyinut hamna
ikpinaktuk ilaa, angitjutait tutkukhimayukhat akiligiagani
taksikhanik kingulilaaktunik avataanut niuviktakhanik
kinauyakhait utiktigiagani. Ovalo tunilaalutik ilakhainik
atugutikhait aviktugiagani, “‘kinauyanut tutkuktuiyinik’’
kinauyaliugutikhainik tatkikhiutini tamaat kinauyaliuk-
tukhanik utiktigutikhainik kinauyakhanik tutkuktuiyinut
pilaaktainik kinauyaliugiagani. Kinauyat tutkukhimayut
naamangitut tamatmik kapaninut ilaa, pipkailaimat
kapaniit munagiyiit pihimalutik ilanginik kinauyali-
ugutikhait hivunikhaini angiligutikhainik. Taimaimat,
tutkuktuiyit pikataktiniaktait piyakhainik tutkukhi-
mayukhanik tutkuktuiyaami. Hamna taimaimat, ilalugit
nutaat ayongitut munagiyikhat ayongitut hapkonanik.

Nutaat Kanatamit kinauyanik munagiyikhamik havaktilik-
tugut ikayuktukhamik aviktugutikhait hamani ovalo pip-
kaiyaami aalatkiinik munagiyukhamik iluani naamaktunik
naunaiyautikalutik. Letko Brosseau and Associates ilaulik-
tut ilaukatauyunut munagiyukhanik iniktiliktumi ukiuk.
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PIDPNLAIPNLS DN®IC alh®CDALC® DS Actotde Chdarle
W b*Dot PeCo® aNARDYS AMNSINC, Royal Trust

Benchmark Service-d%° ArYD™NC. CAbe o'Jdo 2004,
DN®DC DBDIDDIC CodalE ARNG®DC AlaDe DPI%:

Utiktigutikhait Tutkuktuihimayut
Tutkuktuiyit atugutikhait titigatiakhimayut tikitjutikhait
ilihimayut Tutkuktuiyit pilaaktainik. Hapkonatut:

e Tutkuktuilutik thumayuktutut Inunut pilaaktukhamik

* Pinahualutik naamaktukhanik ukiuk tamaat
kinauyaliulaaktukhanik pipkaiyaami ilaukatauyut
kuapurisitkut pipkainahualugit munagiyainik
Inuit Nunavumi

¢ Pinahualutik piyakhainik Kinauyaliugutikhanik
Tutkuktuiyit munagiyaagani niuvigutikhait hivunikhait
inuuyukhanut.

Atuklugit ungahiktumut ukiuni kinauyanik paknaiyautaini,
Tutkuktuiyit atuliktut ungahiktumut ukiuni utiktilaaktunik
pilutik kaaganiitut ilalutik 4.0%mik ukiuk tamaat
havagutait akiliktugutikaktunik. Pikataktait pihimayut
(avataanut kaaganiitut) naunaiyautikaktunik
utiktigutikhainik ikpinaktuk pihimamata Tutkuktuiyit
pihimayaami niuvigutikhainik tutkuktuiyit kinauyali-
ugutinit hivunikhaptinut inuuyukhanut.

Tutkuktuihimayut utiktigutait naunaiyakpaktut ukiuk
tamaat inminiitumit naunaiyautikaktunit ikayuktaupluta.
Royal Trust Benchmark Service. Iniktiktitlugit 2004mi,
utiktikhimayut tuhaktihimayut Benchmark Servicekunit
hapkoa:

PaDYAT ACILo™C Lo d/de ACIPLIC
Kiinaujait pivalliasimaningit
saangani asiani pivalliasimajut

2000 2001

2002 2003

A el e
Pivallianingit 9.33% -2.00%

-6.64% 13.14%

ddoe AN dR¢
Asiani pivalliajut 3.04% -5.13%

-9.55% 12.17%

4d°*¢/DrN¢
Akunnigsiurutit  12.44%  2.12%

-4.17% 13.89%

dGdo birCedie ACeda e
Arraaguni kajusivalliajuni

pivallianingit
5GJAC QSGIAC
L(_I_|>f._qb)0' /\nLlJIJL_‘“DO' -
Last 10 Okiot Okiot 190
Years  Tallimaoliktoni Pingahuuliktoni Okiokmi
A eda ¢
PivaI‘EanTngit 10.7% 4.7% 5.3% | LA
3 c
4K§§na ﬁiiaﬁi:j:t 9.1% 3.8% 3.6% | LA
a_Gb [4
darevben 9.8% 6% 52% | cleil

Akunnigsiurutit
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Tutkuktuiyit

Tutkuktuiyit tamaat munagitjutikaktut ovalo titigakvian
munagiyiit munagitjutikakhutik naunaiyakhimayut
Nunauvmi Tutkuktuiyit Atugutainik, ilauplutik naunaiyau-
tait tamaat pihimaplutik pihimayakhainik aalatkiinik ovalo
keelinigutikhainik aalatkiinik, tutkuktuiyit pikuyakhainik
ovalo pinahuaktakhainik, ilihimaplutik hanayakhainik
naunaiyautikaktunik atuktakhainik atukhutik naunaiyau-
tikaktunik hivumungagutikhait mikhaanut ungahiktumut
ukiuni tikitakhainik ovalo piyakhainik ovalo angigutikaktunik
aalatkiinik tutkuktuiyit munagiyukhanik.

December 31mi, 2004 tutkuktuiyit katimayiuyut hapkoa:

Archie Angnakak, Ikhivautak ovalo Qikigtanit Tutkuktuiyi

George Eckalook, Qikigtanit Tutkuktuiyi

Darrell Ohokannoak, Kitikmeonit Tutkuktuiyi

Bill Lyall, Kitikmeonit Tutkuktuiyi

Dorothy Gibbons, Ikhivuataup Tuklia ovalo
Kivalligmit Tutkuktuiyi

Minnie Tatty, Kivalligmit Tutkuktuiyi
Tutkuktuiyit Katimayigalaat
Tkayuktukhat tutkuktuiyinut, katimayigalaat
ilaukatauyut ayongitunik tutkuktuiyukhat ayoitunik
naluyaunitut havakviini tutkuktuiyit ilanginit ilihimaliktut
pitkulaaktunik tutkuktuiyit pikuyainik, uktugutikhanik

ovalo tutkuktuiyit munagiyikhainik Tutkuktuiyinut.

Hilangani ilaukatauyut Tutkuktuiyit
Katimayigalaanut hapkoa:

Roger Chiniara, Ikhivautak

Arthur Donner

Robert Rabinovitch

Bonita Then
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FRCME ARNGELN ACDPC D5 DWC <KNA b<oDY
Aens® PaDy*ho® SINo® AcDBALE. Letod PIDPNLAIRDC
AensDaS 4o NIFAECDRS WONS KRS NeDPN™Pe
PODYNLAIPNNIS PaDYEATLS.

Qe ADcSNNe

OIS APba AYPNS MALS bDCLRPDNG® ALPRb*DC PeL-
D%PC KLKNAT CAbe €SI 2004, <KNAM Aba AY™NPE
AZNERIE PaDhen RPN NNTKdsN®, DobDrinsf dHLo
AbR¥5MC boAcDPCDR ALADMC KLKNRtdE D CH % NNGS-
Ml dedilo DIQWIRE APba AYPNC NNGAMT 4PUNE®, Pa-
Dro® DobN, DWAMWLS NNGN, dLs ADNRCDYS AbL™N.
A*ba AY*NS ARPCDCDC Yo TDo BOALARAeS AclyDoN®
Lebend s (4D Dad) Ao KPMG deCo® CLZLE®¢DSN e
PaDyIN %t MDY AN J9JCLE lelo® PabydNTre
CLEPLI®IDRCDLDC KN PaDYdN e NNGYLIMNC

Lo PrePdeCDoHN ABLEY DNPLRC.

Kinauyat Pihimatjutait

Ilaa tutkuktuiyit munagiyiit tuniyauhimayut
atangutikhainik piyakhainik aalatkiit kapaniit Nunavumi
Tutkuktuiyit tutkuktuivigilaaktainik ovalo angitjutainik
tamamik tiguhimalaaktainik munagiyakhainik, inminik
tiguhimalaitut tutkuktuiyit kinauyaliugutainik munagiyainut.
Kihimi tunilutik aviktukhimayunik munagiyuainit,
Nunavumi Tutkuktuiyit havaktikaktut ikayuktukhanik
atauhimik ovaluniit amigaitunik angiyunik tutkuktuiyit
kapaninut ayongitunik mikhaanut kinauyaliugutainik
niuvikatagutikaktunik. Atukhugit niuviktigutikhait malik-
takhainik tunihimayait tutkuktuiyit ikayuktiit, pihimatju-
tait ikpinagutait tutkuktuiyit niuvikatagutikhainik ovalo
tiguhimayut niuvikhimayat kinauyakhait Tutkuktuiyinut
aviktukhimayut tutkuktuiyit kinauyaligivianut.

Titigakvimi Munagiyit

Mikiyumik titigakvimi havaktikaktut hitamanik havakpaktut
ubluk tamaat kitkanit Tutkuktuiyinit ukiumi 2004mi.
Tutkuktuiyit havaktiit munagitjutikaktut kinauyat
munagitjutikhanik, tuhaktigutainik ovalo ikayuktunik
havagutainik mikhaanut tutkuktuiyit havakviini.
Ilaukatauyut havaktiit; Atanguyak, Atanguyak
Kinauyaligiyit, Kuapurisitkut Titigakti ovalo Titigakvimi
Munagiyit Tkayuktimiklu. Havaktiit ikayuktauyut hilataanit
ayongitumik akigaktimik (Arthur B.C. Drache Q.C.)
ovalo KPMGkut hilataanit kinauyanik ihivgiuktikakhutik,
munagiyuktunik ukiuk tamaat kinauyat ihivgiukataktunik
Tutkuktuiyit kinauyat atugutainik ovalo ihivgiuyuktunik
taksikhainik utiktigutikhainik.
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KIINAUJANIK QAUJISAQTIUP
UNIKKANGA PAPATTIHVILIRIJINUT

Nunavut Papattiivingani kiinaujait unikkaangit nalunaiq-
simattiagtavut Tisipiri 31, 2004-mi gaujisattiaq&ugillu
unikkaat kiinaujait gaitausimajut, atugtaujut, nuutaujullu
unikkaagtauningit, tamakkua papattiivingmi aulattijiujut
kamagivaktangit, uvagullu unikkaatuinnagattagpugut
isumagijattinnik tammagsimajugarmangaata.

Qaujisalaugpugut maliganik gaujisarnirmut malittiagsuta.
Qaujisarnirmut parnaigiagaratta gaujisarlutalu tamakkuat
unikkaat sulittiarmangaata tammagsimajuganngittiar-
manginnillu. Qaujisasuunguvugut ilainnangit gimirruattiak-
kannigsugit unikkaagsimajut sulittiarmangaata. Ammalu
gaujisariaqagpugut ganuq kiinaujalirisuungungmangaata,
ammalu kiinaujalirijit uukturaqtangitta sulittiarmangaata,
takullugillu unikkaat aagiumaningit.

Uvagut isumavugut tamakkualimaat pittiagsimajut tammag-
simaniganngittuit papattiivingmi pilirianginnit unikkaaqsi-
mattiagsutik arraagumut isulittumut Tisipiri 31, 2004-mi,
ammalu unikkaattialaugput asijjilaugtunik arraagup iluani
ammalu arraagup isuanut unikkaangit naammalaugput.

45 L

Kiinaujanik Qaujisaqtiujut

Ottawami, Kanata
Aipiri 14,2005



PaDYA° a5aA*CDoMC acbatl*LC  ATUGUTINGIT NAUNAIYAUTAIT

46 oWAS WA 31, 2004, CdM> 2003-T ADSedAS

December 31mut, 2004, aatjikutiliukhimayut naunaiyautait December 31mi, 2003

2004

2003

AdN© Pihimayut

BPLAIPN=An DR AN Tutkuktuihimayut pihimayut:
PaDYC QL PaDbst PISDPN (NN 2)
Kinauyat ovalo kinauyaligiyit kinauyait (titigak 2)
SbPLAIPNS (NNS™ 3)

$ 53,745,410

$ 47,625,989

Tutkukhimayut (titigak 3) 827,438,239 727,543,428
881,183,649 775,169,417
HPa APCDRCC HPICDE
Pihimayut tutkuktuihimayut kinauyat 4,058,562 3,443,162
DN®INAC (NNS™ 4)
Utiktiyukhat (titigak 4) 15,466 169,849
Aebd™DC AdNS (NNS™ 5)
Inikhimayut Kinauyat (titigak 5) 92,276 110,713
$885,349,953 $778,893,141
dPcendb™D¢ AI44d“>  Akiliktugutit ovalo Kinauyat
o dPcnde:  Ublumi akiliktugutit:
J%dPCPILRC dPendeC
Katitikhimayut akiliktugutit $ 859,432 $ 762,888
A9 Yol IMBNAICDAIN S AD*D*CDAING DNSNNald%e™
APCDradb™D o DoP Pa Dy dAM o
Akiliktukhat aivagutit atukigutait akiliktugutikhait Royal Bankmut - 955,518
APDNM7Ade® 00D WA MM LS
uniyukhat Nunavut Tunngavik Timinganut 12,326 9,505
871,758 1,727,911
ardede (NS 7)
Kinauyat (titigak 7) 884,478,195 777,165,230
4PECDILRE (NS 9)
Piyukhat (titigak 9)
$885,349,953 $778,893,141

Cdol AccDNPLNS NN®HAS PabYst asalY<NC,
Takulugit ilauyut titigait kinauyat atugutait.



bACDo°

dPcDNod asaA®Y RN
ATUGUTINGIT KINAUYAT OVALO AKILIKTUGUTINGIT

Y WS WA 31, 2004, Cd50s 2003-T Do dAC
Ukiumi iniktigutaani December 31mut, 2004, aatjikutiliukhimayut naunaiyautait

December 31mi, 2003

2004 2003
AN®D<  Kinauyat:
PISPQ©
Kaaganiitut akiit $16,702,214 $17,313,464
PaDyequ<e
Tunikhaihimayut 13,391,093 8,124,338
ba (D¢ APdo PaDYAC NPOC
Hilakyuami himautingit pihimayut 42,275,118 —
DUl PPN
Kinauyaliukhimayut 1,000 17,600
e
Aalat 34,397 438
72,403,822 25,455,840
dPDN<:  Akiliktugutingit:
DN DADCDM S DIt CDNC
Tamaihimayut niuvigutaini tutkuktuihimayut — 15,378,228
aDYen e JPe
Ayongitut Akiligutait 4,043,778 3,186,858
ba (D¢ APdsS PaDb st AYDC
Hilakyuami himautait tamaihimayut 4,277,167 1,255,667
Aba AYNE PaDYC AbLINY S
Havaktut kinauyaliugutait ovalo ikayugutait 498,543 418,200
D™ QL DNTe™®
Autlaagutit ovalo hiniktakviit akiit 300,707 256,786
JADLNNRNC
Tuhaktituitjutit 8,690 1,678
NNbD*CON N
Titigagutit 44,074 40,513
KLNpot PPN
Tutkuktuiyit akiit 94,500 71,750
AD*IL ¢
Iklut akiligutait 91,790 81,958
DD Aot NDen o™
Himautiligutit ukauhinik 2,438 3,688
CoPYDNC baCD¢ AP Pabbeno T
Hilakyuami Taksikhait 842,734 532,803
qvche
Titigakvimi akiit 23,097 22,796
bEYE\AG® L SPL NN
Tuhaktituitjutit ovalo tuhagutikaliugutit 20 108
AtbaALbdC Ao o™
Ayongituni hanatiligiyingit 356 4,159
NINPY DR PP oM
Mikhitigutait akiit 27,213 27,051
PaDytditlc dPDNC
Kinauyaligiyini akiligutait 1,649 3,050
10,256,756 21,285,293
BACDRC 4 o™\DRE DD (ADPCDIC M o™\DRC bACDNC)
Avataaniitut kinauyait akiliktuutinit (akiliktuutit avataanut kinauyat) $62,147,066 $4,170,547

Cdosl AceDNPLIS NN®BAS PaDys asalY=NC,
Takulugit ilauyut titigait kinauyat atugutait.



PaDYINPYDC AP D®e 2 Dotb®CD oM ¢
ATUGUTAIT AALANGUKHIMAYUT KINAUYAINIT

4G 4L WA 31, 2004, Cd50> 2003-T ADedAC
Ukiumi iniktigutaani December 31mut, 2004, aatjikutiliukhimayut naunaiyautait December 31mi, 2003

2004 2003
PaDYINPYD DS, 459J¢ APdie™lo
Kinauyat, atulihaaliktitugu ukiumi $777,165,230 $731,862,516
SBACDRC baCDC LM ¢
Kinauyat tunihimayait Kavamatkut Kanatamit 89,682,231 89,682,231
D*IL*CD DI 4 oD DN*NCDMC (NNS™ 7)
Kinauyat atukikhimayut akiliktukhat aivagutit atukigutainut (titigak 7) (4,856,389) (4,856,389)
SBACDNS 4 N\De e IDPCDNe
Avataaniitut kinauyat akiliktuutinit (akiliktuutit avataanut kinauyat) 62,147,066 4,170,547
DD 5ol DN NP (NS 6)
Tunikhaihimayut Ilaukatauyunut (titigak 6) (41,156,156) (19,673,237)
PaDYINMY S 5alHINC DN T NIDLC (NNS® 8)
Kinauyat Atukikhimayut Ilauyunut (titigak 8) 1,496,213 (24,020,438)
PabyUNPYDE 46 Al
Kinauyat iniktigutaani ukiuk $884,478,195 $777,165,230

Cdosl AceDNPLRE NNPBA Pabbs’ asa ARNC.

Takulugit ilauyut titigangit kinauyat atugutaini.



asalA®? RN PaDYAS boAc o s
ATUGUTINGIT KINAUYAT

QG WA NPAn 31, 2004, (M5 2003-T dDodA
December 31mut, 2004, aatjikutiliukhimayut naunaiyautait December 31mi, 2003

2004 2003

PaDYAS AYDRC Dol (ADDC Ddorl):  Kinauyat pihimayut (atukhimayut):

dDcoD~N Havagutini:
A \DNPeE ARSS BaPsedc PeDNo® (APDNLA®IE BaPserde Aldg®)
Avataanungakhimayut Kinauyat akiliktuihimayunit (akilikhimayut kinauyanit) $62,147,066 $ 4,170,547

PadNQ L PaDYDHPOC PPl edla e

Mikhiligutingit, atungitut kinauyanik 27,213 27,051
ADRC DADCD M DD
Tamaihimayut niuvigutinit tutkuktuihimayunit (42,275,118) 15,378,228
19,899,161 19,575,826
BPLAGPNS AP =l A bndPN®
Mikhihimayut katitikhimayunit tutkuktuiyit kinauyaliuktainit (615,400) 97,130
(APDPN®) A badPN® AMANPMSS DN®IPLAC
(Angiklitjutait) mikhiligutait utiktilaaktut 154,383 (132,121)
(A LndPN®) AP Ko™ PendeC
(Mikhilugutait) katitikhimayunit akiliktigutit 96,544 (6,016)
Ac PPN Pendcts 0aPC DAY NI
Angiklitjutait tuniyukhat Nunavut Tunngavik Timinganut 2,821 9,505
19,537,509 19,544,324
bPLAPNLS:  Tutkuktuitjutit:
aDA®PCDIC POUDPCDRLS
Niuvigutingit tutkuktuitjutit (471,544,901) (432,463,721)
A7DRC o DAPCD M D®d DL
Pihimayut niuviktihimayunit tutkuktuihimayunit 413,925,208 378,521,430
oDAPCDIC G5PYLLC AYNC
Niuvigutingit inikhimayut niuvigutit (8,776) (26,422)
(57,628,469) (53,968,713)
Py NN Kinauyaligutingit:
PaDYINPYDNC Do PCDNC
Niuvikhimayut tunikhaitjutait 89,682,231 89,682,231
DD 5o (LI ADcNo™ NIV
Tunikhaihimayut Ilaukatauyunut (41,156,156) (19,673,237)
A UadPNS PPN 0o CHPLRE dDeNe™ MDY
Mikhitjutait tunihimayut Ilaukatauyunut 1,496,213 (24,020,438)
PaDYINPYDNC DPCDILC APt CDe™ AACE IS DB CDALNC
Kinauyat atukikhimayut akiliktugutait aivagutit atukianut (4,856,389) (4,856,389)
ASGNE el C QFqbﬂrJCPHLQ_o‘ AD*ILPCDA N DN NN 4%
P*CDYadB®I o DoP Pa DML o0
Ilanga kulianut aivagutit atukianik akiliktugutit Royal Bankmut (955,518) 955,518
44,210,381 42,087,685
AcPde™® PaDYAC QL PaDYAC acinee
Angilitjutait kinauyat ovalo kinauyat aatjikutait 6,119,421 7,663,296
PaDYAC AL Pabbo® acdNS, APANDd 56
Kinauyat ovalo kinauyat aatjikutait atulihaaliktitlugu ukiuk 47,625,989 39,962,693
PaDYAC AL Pabbo® acdNC, sWc®Nod 456
Kinauyat ovalo kinauyat aatjikutait iniktitititlugu ukiuk $53,745,410 $47,625,989

KNQSIS AALPYE*DC PaDYAC AL Pabbo® actiNNS ADFCDNML o™ Da PNt DPIHCHN

Tutkuktuiyit ihumayut kinauyat ovalo kinauyat aatjikutait nakuutiaktut tutkuktuitjutit nuutitikatalaat

Cdol® AceDNZLNS NNTHAC PabYs’ asal®Y~NC,
Takulugit ilauyut titigangit Kinauyat Atugutingit.



NN PabYs’ asalA®’~NNoS
TITIGAGUTINGIT KINAUYAT ATUGUTINGINUT

G S A 31, 2004
Ukiumi iniktigutaani December 31mut, 2004

KN APENCDDHLY™ dhnc 23, 1990 0a2¢ <KNRE LlNJS.

KN Aend®bPLir®rL>%® DN T bPLAI™Deno T Mool AXQDAS, PaDYINPYDIE DoyDIC 5aD valie'l
BARINGS ba CDC LM .

Tutkuktuiyit hanahimayut April 23mi, 1990 maligutikakhuni tutkuktuiyinut.

Ilitjutinga Tutkuktuiyit munagilutik kitkanit ilauyunut, kinauyat nuutitihimayunik akiligutainik Inunut Nunavumi
malikhugu Nunavumi Nunataagutit Angigutaa Kavamatkunit Kanatami.

1.

ALaDad®d¢ Pabyengls 4DALAS

(a)

Ade™IPNGAC AN ' _
Ade™IPNGAT AYNS ANGPALEE PP Lol PPfIiCcda™ ALS® Ddd AGIM AcPAPNC bol e

Angiyut kinauyaligutit pikuyangit:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Inikhimayut Niuvikhimayut:
Inikhimayut niuvikhimayut titigakhimayut akilikhimayainut. Mikhiligutait tunihimayut atukhutik hapkoa
ukiuk tamaat naunaiyautainut ovalo atugutainut:

AdNS Niuvikhimayut oA DM Pitkutait AcPPNe Atugutait
NINE NNGATDCE AL AatdCE PN P 20%
Titigakviit havagutingit ovalo hanalgutingit ~ Mikhilikpaktut Naunaiyautait 20%
DI GPPIPNC P PDNLeDC AMde©
Atuktangit ihuakhagutait Titigakhimayut Atugutit maligutait

N WLPRAS QPP HLC 0o DN &K =dNe,
Hanauyakhimayut mikhitiyuitut akiit.

f:’mb&_o‘ POSDPNC: '
PaDyot PIDPNC NNGPILDC IPAME LebolC, PSP Do CedN® AYDPADNL®DoC,
Kinauyaligiyinit kinauyat:

Kinauyaligiyinit kinauyat titigakpaktut akiinut. Kaaganiitut ilivaktut akilikhagaagata.

bPLAPNC:
PENDN Pabbo® AL ABBCDIN® NNGHILDC AP Lol PITPLC Do edre AYDLADI*DoC
AL PaDyed™Re AP INCDAvDE.

Tutkuktuihimayut niuvigutait:
Tutkuutit ovalo kinauyat niuvikhimayut akilikpaktut akiinut. Kaaganiitut akilikhagaagata ovalo
kinauyaliuktait katitikpaktut naunaiyagaagata.

baCD¢ drdo W ea¥o™ PabyD: ' _ ‘

Pabye aAD®ALYE ba (D¢ dPdo® AYWI™NYE PabyDS DPPNNCD=NE baClDE Pabb™ot PabyPNCDNTNE

APAPE 4#ICDYe Lol Chbe PaDYAC asal™CDa™e achatl™C 4o PabyDPS falC DPYSHINCDNE

QPPN AICDRe AINITNCDNTNE DS berNbndbic™ AYDND. ANIE RIS DPYINCDLNE

APAPNYE LaD™ Letofl Chbo Acad™Ure, Ctdd baCD< dPdot APPCDRE QLo APDRYDNE AccDNYDILLNE Paby s,

Hilakyuamit Kinauyait:

Kinauyat naunaiyakhimayut hilakyuami kinauyainit himautigaagata Kanatami kinauyainut naunaiyautaini
himautingit kinauyat akiit ikpinagivlugit titigagutait ubluini ovalo kinauyaungitut naunaiyautait
himuktitivaktut himautainut niuvikhimayut pihimagaagata ovaluniit akiliktuutikhait ihuakhigaagata.
Kinauyat ovalo akiliktugutit ihuakhivaktut naunaiyautainut inigaagata nuutitigutait. Hilakyuami kinauyat
himautait angilitjutait ovalo mikhitjutait ilauyut kinauyaliugutini.

D*CD M acbCPn

PR Pabys’ ana®? RN Letolft ARPAS PCDANS Pabbo® bDMGTIC LetCDNPNAS AradbNNDe
WMo acDCadBNCDHN AL BT e 4D%¢eb™ e Datbn 7D MNP e AINS AL dPendes
AL NPACDA e AINMDIA 0 ndb®IC L AP hDIANQndB™IC Do Pabho asa AN Dobd™IRC
Ar’NPe™c bACDRC AL PPN CLOLo. NP CHM e B MDA ndb > ac DCCDNe®.

Atugutingit Naunaiyautingit atukpaktut:

Paknaiyautingit kinauyat atugutingit atuktut atuinaktainik kinauyaligiyit maliktainik munagiyit
naunaiyakhimalugit ovalo ihumagilugit mikhaanut tuhaktitihimayut naunaiyautait niuvikhimayut ovalo
akiliktukhimayut ovalo tuhaktitaitjutait pihimayut niuvikhimayut ovalo akiliktuutait ubluani kinauyat
atugutait ovalo tuhaktitigaagata angitjutait kinauyat ovalo akiliktuutait ubluini atuktaini. Atuktangit
aalanguniaktut tahapkonanga naunaiyakhimayunit.
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456 S NPAa 31, 2004
Ukiumi iniktigutaani December 31mut, 2004

2. Pab%C d'L> Pabbs PIIDPNC

Kinauyat ovalo Kinauyaligiyinit Kinauyait:

2004 2003
PabyC
Kinauyat $16,507,386 $11,531,509
Pabbss POSDPNC
Kinauyaligiyinit Kinauyat 37,238,024 36,094,480
$53,745,410 $47,625,989
. SbPLAdPNC:

BPLAIPNS CAbe /NAn. 31, 2004 'L NPAn 31, 2003 DdWJD<:

Tutkuktuihimayut niuvigutait:
Tutkuktuihimayut niuvigutait iniktigutaani December 31mut, 2004 ovalo December 31mut, 2003 hapkoa:

4P DG Pl DA™
Akiit Niuvikhimayut Akiit  Niuvikhimayut
2004 2004 2003 2003
aeDbic
Tutkuktuitjutit $262,433,917 276,241,060 247,579,246 259,051,198
AcPyD=NC

Kinauyat niuvikhimayut 565,004,322 655,466,923 479,964,182 550,304,139

$827,438,239  $931,707,983  $727,543,428  $809,355,337

BPINNdn LR A CDBC®IC Do™Ia bI7RHN® BPLAI D rDRC AP NPDN® Ctdds DPIENCDILSN®
CdME KLNMPDRE. APINPe™ e LA PaDyc dPENCDIRTBC™IC PIDPNe® dPesN® Lo a™R4C

Pa D% NPOC P JIPPbCHCLC. AP CLA PaDYAC APLePansN® oD PPctdc dPla 7 CHLE
QL 0a534C PaDy Pt KPS PSP pbCbCasNt.

Tutkuktuihimayut niuvigutait munagiyauyut ilauplutik tutkuktuiyit munagiyinit maliktut ataani
Tutkuktuiyinit. Naunaiyautait tutkuktuiyit akilikpaktut kaagani naunaiyautainut. Naunaiyautait kinauyat
niuvikhimayut maliktut niuvikviinit naunaiyautainik ovalo aalangukataktut himautait.

. ArANPAPe DN®DARAS

Naunaiyautait Utiktilaat:

2004 2003
A7DPRNAC Dda® L AbIBAC AD/EN b <KNE°
Piyukhat Nunavumi Inutukaini Tutkuktuiyinganit — 22,001
AYDLRAC A Denadb®Denntd® Pabyss KKNAM oS
Piyukhat Inuit Iniktiligiyit Kinauyat Tutkuktuiyinganit $ 156 $ 2,831
AYDLRAC 50D¢ dWarDenrtdS PaDYNIS AbL®Po I KNS
Piyukhat Nunavumi Umayuligiyit Ikayuktianit Tutkuktuiyinganit 13,327 117,479
AZDINAC 002 T Dendb™Iot Aced®Denr™C KLKNAM ¢
Piyukhat Nunavumi Iniktiligiyit Ayoikhaktut Tutkuktuiyinganit — 6,257
AYDRNAC 0aDT LPCalde™lS AL Asleno T ACINNGIC KNAYeC
Piyukhat Nunavumi Hanatiligiyit ovalo Inuligiyit Tutkuktuiyinganit - 1,706
N
Aalat 1,983 19,575

$15,466 $169,849




NN®LS Pabbs asal®?~NNoS, LA 3
TITIGAGUTAIT KINAUYAT ATUGUTAIT, makpigaak 8

46 S NPAa 31, 2004
Ukiumi iniktigutaani December 31mut, 2004

5. dda™IhyAT AYNS

Inikhimayut Niuvikhimayut:

2004 2003

2N o™ AN/ 4P, NN®ZLR™ P
dPL Katitikhimayut Ataani Makpigaat Ataani Makpigaat
Akiit  Mikhiligutait Naunaiyautait Naunaiyautait

AINE NNGATDCE AL AabdCe

Titigakvimi hanatjutit ovalo hanalgutit $203,403 $131,221 $ 72,182 $ 80,355

D*Ietde GoPPIPAC

Titigakviit atugutait ihuakhagutait 71,846 65,004 6,842 17,106

N WJeCDPLRE

Hanauyakhimayut 13,252 — 13,252 13,252
$288,501  $196,225 $92,276 $110,713

P QL AR s2INPC o™ NPod NPAa 31, 2003 dMobe DI $279,725 <L $169,012 LNd®s0

Akiit ovalo katitikkhimayut mikhiligutait December 31mut, 2003 akikaktut $279,725 mik ovalo $169,012 tamamik.

. DaDbDCD balHLI dDeNe™ NMDLS

Letole KNS LelrPia®, PaDy™ ARZADDNBIC Colyotlos LNADC 5o APCDALRNIS VM PNIC
DaDBPCDINDDC aMobio™ S AaDNcts Wdo® IPDA™ M CC KNP oMoo'l A% DN DIIUIDC
0a2¢ DWA" MM, 02T PaD7NUC ATINNGUS KN 'L 00D AoDBAT AcDI/PNM 0 KN4

Tunikhaihimayut Ilaukatauyunut:

Malikhugu maligutinga tutkuktuiyit, ataani kinauyaliugutit taksikhait atuktangit Tutkuktuiyit
naunaiyakhimayut angigutini, tunikhaiyukhat ilaukatauyunut kihimi maliktakhainik tunikpata
Tutkuktuiyinit. Tlaukatauyut Nunavut Tunngavik Timinga, Nunavumi Hanatiligiyit ovalo Inuligiyit
Tutkuktuiyit ovalo Nunavumi Inutukait Ikayugutit Tutkuktuiyit.

. PabbdNryDc

ACIC 0aDT £alPNC WP, LELS baCl dWPLDC Do??lNLsNt KNAMG® PabyLa®™ ANNGT®
KNAE PaDYINPYDRS PDNhe® AL KNS 4P s0 PeaT® AC S D®CDILN® DA,
IPPDLYDDe AL 00D WA AFALE KKNAID AcsordioGiedS NNThe® PM DNPNNeo e <KKNATIC
PHNAC AP CD M. 00D DWAY MM Pa DY HNNRNPDPCIS Cla GABNAINPY AD*DPL) Cidatil
DY PaDy*dd il baCl Lo 0a2¢ KNS dNcDase Acnd®Wa ™It APtI®CDYLC Codrl D
PaDy Al DBPILR® PV e® asaA™IR® Al 29-3 C'dac 00D 0aCPNC 4PNYe. D4
PSINPAPCHE PPt st AD*DPLY T AL DO

Kinauyakhat:

Ataani maligutikhat Nunavumi Nunataagutit Angigutaani, Kavamatkut Kanatami piniaktut tunilutik
Tutkuktuiyit kinauyakhainik akiligutikhainik ovalo Tutkuktuiyit angikhimayut akililugit aivagutit
atukigutinga Tungavik Federationkut Nunavumi, nalungithutik Nunavut Tunngavik Timinga tuniniaktuk
Tutkuktuiyinut angikhimalutik utiktiniaktait Tutkuktuiyinut akiligutikhainik Tutkuktuiyinut atukigutit
akiligutikhainut. Nunavut Tunngavik kinauyakhainik atukikhimayut aivagutit atukigutaa Royal Bank
Kanatami ovalo Nunavumi Tutkuktuiyit atiktuihimayut piyakhainik tunilugit atukigutit akiliktuutikhait
Royal Bankunut naunaiyautaanik titigakhimayut Ilangani 29.3mi Nunavumi Nunataagutit Angigutaani.
Akiliktugutikhait maligutikhait hapkoa:

A5 Doy DN DD CHRE NEKE
Kaagani DNeNCDa e Ataani
Kinauyat Atukigutit Kinauyat

Akiliktugutikhat Akiliktugutikhat Akiliktugutikhat

2005 71,745,785 3,885,111 67,860,674
2006 53,809,338 2,913,833 50,895,505
2007 35,872,892 1,942,555 33,930,337
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8. PabDYUNPYDNC AD®CDHILYC o MobiotlS Ad®aDNcss:

KN PaDyINPyDYLs APCDANG® 0aCPLRS ADcNo™ NMDYa ALANMRG:

Kinauyat Atukikhimayut Ilaukatauyunit:
Tutkuktuiyit kinauyanik atukitihimayut ilaukatauyunit hapkoninga:

2004 2003
A7DLNAS Dda® WS 0aDC DWAS NS
Piyukhat Nunavut Tunngavik Timinganit $101,306,167 $100,930,466
AN7DLPNAC Dda® ML oD AbDBAC AD/EN e <KNE°
Piyukhat Nunavumi Inutukait Ikayugutit Tutkuktuiyinit 17,740,109 14,755,634
$119,046,276 $115,686,100

€444 PaDYINPYDRE D*CHALLC NIFAPCDRND Io® NodieTe™ S NN®bot QL PCDradb™<toN 30 DO
dord®™NLC PACDYTD PN ACDATS DN QWU A PPN KCNADC Pa DY dA Mo P CDRADDC
dod®Nd 30-M74E PCDYZDDPND. Codd DB NNTPCDALDC A HUPCDNCDBLN Pa 7N DRSS

Kinauyat atukigutait tutkukhimayut angigutinik titigainik ovalo utiktiyukhat 30ni ubluni akiliktakhait
piyumayaukpata. Kaaganiitut naunaiyautait 1%kuyut ukiuk tamaat kaagani atuktangit Tutkuktuiyit
kinauyaligiyinganit akiliktukhat inikata 13gani ubluani akiliktakhainit. Hapkoa atukigutit titigakhimayut
mikhitigutainik kinauyat.

. PO

(@) KNE APPNLHALD® PaDYHNNG L 00D T 0ab™IAC (AN KNAUS Dol 0adHT
AoIBAT AD/Y T <SadNDS

(b) <KNA 4PPNHPILD® Dol dPDNa® DIl A QL AatdCoPoe
2005 30,996

Piyakhait:
(a) Tutkuktuiyit piyakhait tunilutik kinauyakhainik Nunavumi Inutukait Ikayugutit Tutkuktuiyinut
havagutikhainik Nunavumi Inutukait Ikayugitit Paknaiyautainik.

(b) Tutkuktuiyit piyakhait hapkoa akiliktuutikhait ataani iklut atugutainik titigakvimi inikhainik
ovalo hanalgutikhainik:

2005 30,996

LatD® ALASAe™ PabbenRCDYLS

QD% ALAD ™ KKNRE Pabyst 4o Pabyst PISPDPNG, dMdc™PS AN®IS, dP*hAS APLYDPOS,
2GR Gl MBNRICDALR S 4DD4*CDALNG® DNNNa ¥ PCDYradb™ st DoP Pabytddl ot
AL PDNMrade® 0o T DWA MM bolho APISA*W Do Ad P DILe Mot ARG
CL94 PaDyen"N . Cla PP>A* W on ™l bPaldPNo’ asaA®?LS® NNST 3.

Nakuutjutait naunaiyautait kinauyat atugutingit:

Nakuutjutait naunaiyautait Tutkuktuiyit kinauyait ovalo kinauyaligiyinit kinauyait, utiktiyukhat,
katitikhimayut akiliktigutikhait, ilangit aivagutit atukikhimayait akiligutikhait Royal Bankunut ovalo
tuniyukhat Nunavut Tunngavik Timinganut naunaiyakhimayut nakuutjutait naunaiyautait piyukhat naitumik
ukiunginut iniktigutaini atuktainut. Nakuutjutait naunaiyautait tutkuktuihimayut titigakhimayut ilangani 3.





